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Informe de los Contadores Piiblicos Independientes

A los Accionistas y la Junta Directiva del
Banco Nacional de Crédito, C.A., Baneo Universal

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Banco Nacional de Crédito, C.A., Baneo Universal
(el Baneo) con su Sucursal en Curacao, los enales comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2017, ¥ los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
semestre finalizado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y las notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia del Banco por los estados financieros

La gerencia es responsable por la preparacion y la presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las instrueciones y normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de las
Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN), asi como por el control interno que la gerencia considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de representaciones errdneas
significativas, ya sea por error o fraude.

Responsabilidad del contador publico independiente

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(N1A) aplicables en Venezuela. Estas Normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
finaneieros estén libres de representaciones erroneas significativas.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y divulgaciones incluidos en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones erroneas significativas en los
estados finaneieros, bien sea por error o fraude. En el proceso de realizar esta evaluacion de riesgos, el
auditor debe considerar el control interno relevante para que el Banco prepare y presente razonablemente
los estados financieros, con el fin de poder diseiar procedimientos de auditoria que sean adecuados con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno del Banco. Una auditoria también incluye la evaluacion del uso apropiado de las politicas
contables y la razonahilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion razonable de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinion.
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Opinidon

En nuestra opinién, los estados finaneieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situaeitn financiera del Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal con su Sucursal
en Curacao al 31 de diciembre de 2017 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
semestre finalizado en esa fecha, de conformidad con las instrucciones y normas de contabilidad
establecidas porla SUDEBAN.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la Nota 2 de los estados financieros adjuntos, donde
se indica que las instruceiones y normas de contabilidad establecidas por la SUDEBAN difieren, en ciertos
aspectos importantes, de los Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF).

Pacheco, Apostdlico v Asoeiados

(Pri terhouseCoopers)
.

——

e 3

JuardJ. Camacho
CPC 16072
CP 408
SNV C-841

a9 de febrero de 2018

odex



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal

Balance General
31 de diciembre y 30 de junio de 2017

Activa
Disponibilidades

Efectivo

Banco Central de Venezusla (Motas 3, 4 y 26)
Bancos y otras instifuciones financieras del pais
Bancos y corresponsales del exterior {Mota 4)
Efectos de cobro inmediate (Mota 3)

Inversiones en titulos valores (Mota 5)

Colocaciones en el BCVY y operaciones interbancarias
Inversionas en titulos valores disponibles para la venta
Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento
Inversiones en titulos valores de disponibilidad restringida
Inversionas en otros titulos valores

{Provision para inversiones en fitulos valores)

Cartera de créditos (Mota 6)

Crédilos vigentes

Creditos reestruciurados

Créditos vencidos

[Provisién para cartera de créditos)

Intereses y comisiones por cobrar (Mota 7)

Rendimientos per cobrar por inversicnes en titulos valores
HRendimientos por cobrar por canera de créditos

Comisiones par cobrar

Rendimientos y comisionas por cobrar por ofras cuentas por cobrar
(Provision para rendimientos por cobrar y otros)

Bienes realizables (Mota 9)
Bienes de uso (Mota 10)
Otros activos (Mota 11)
Total activo
Cuentas de orden (Maola 20)
Cuentas contingentes deudoras
Activos de los fideicomisos
Cuentas deudoras por otros encargos de confianza

(Régimen Prestacional de Vivienda v Habitat)
Ciras cuentas de orden deudoras

31 de diciembre
de 2017

30 de junio
de 2017

(En bolivares)

£.566.587.176.741

13.862171.127
2.472,231.356.386

—338.977,938.474
20.564.761.361
209.549,936.087

10.026.819.679 654.505.821
468 698.864 280.661.204
69.998.130.685 17.928.073.101
72.489.322 764 37.050.916.068
6.627.419.000 2.101.117.000
18.473.795.401 18.189.144.313
9.976.801.659 9.328.817.527
108.465.460 129.097.264
37.302.841.244 7.302.841.244
. (101.280)
1.592.216.430.586 519.118.998.977
1.622.158.787.324  529.122.577.116
27.790.852 33.431.B05
51.825.025 324.923 692
(30.021.972.615)  (10.361.933.638)
9. 765.020.979 3.264.474.472
1.048.912.721 681.246.961
8.768.573.180 2 614.136.943

25 388 643 10.730.569

- 1.799.882
(77 B53.565) (43.439.883)
57.915.727 66.084.375
91.606.700.491 44.733.861.900
18474748400 18677713272

4.411.197.315.688

961.889.987.538

53.181.978.434 21.237.590.244
30.454.120.461 12.462.932.414
11.312.040.167 5.439.351.462
3.532.541.215.873  1.396.086.490.956
4827496354900  1.435.226,365.076

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal

Balance General
31 de diciembre y 30 de junio de 2017

Pasivo y Patrimonio
Captaciones del publico (Nota 12)

Depdsitos a la vista

Cuentas corrigntas no ramunaradas

Cuentas corrientes remuneradas

Cuentas corrientes segln &l Convenio Cambiario N® 20
Depositos y certificados a la vista

Oiras obligaciones a la vista
Depositos de aharra
Depdsitos a plazo
Caplaciones del poblico restringidas
Otros financiamientos obtenidos (Mota 13)

Obligaciones con instituciones financieras del pais hasta un ano
Chbligaciones con instiluciones financiaras del exterior hasta un ano

Intereses y comisiones por pagar (Mota 14)
(Gastos por pagar por captaciones del piblico
Acumulaciones y otros pasivos (Mota 15)
Total pasivo

Patrimonio (Mota 22)

Capital social

Aportes patrimoniales no capitalizados

Resarvas de capital

Resultados acumulados

Ajuste por revaluacion de bienes de uso

Ganancia por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos
y pasivos en moneda extranjera

Ganancia neta no realizada en inversiones en titulos
valores disponibles para la venta (Mota 5)

Total patrimonio
Total pasivo ¥ patrimonio

31 de diciembre
de 2017

30 de junio
de 2017

(En bolivares)

4,075317.661828 B857,874.600.204
3516576.901.802 725.791.158.385
3.136.395.812.027  531.67B.197.406
237.136.784 813 80.875.015.545
51.709.822 24.356.774
142,992 595 230 103.213.588.660
21.168.211.955 6.858.316.515
515170.443.484 115.047.772.930
22 3TT.R18.9540 10.153.674.034
24,285,534 23.768.430

137 966 254 67.615.B69
126.959.030 55.505.238
11.007.224 12.110.631
365.025 830 192. FoFik|
365025 830 192 965.271
162.785.883.030 32.962.246.802

4 238 606,536 842 B91.0897.518 236
3.031.930.372 3.031.930.372
23.5383.714.351 12.037.409.697
3.121.220.855 3.106.061.203
57.77TB.185.629 18.648.121 260
46,.333.412.470 21.925.209.597
38.146.664.196 11.200.743.587
__ 795650873 _ 842,993,586
172, 778,74 70,792 469,302
4411197315688 961.880 9A7.538

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal

Estado de Resultados

Semestres finalizados el 31 de diciembre v 30 de __iunin de 2017

Ingresos financieros

Ingresos por disponibilidades

Ingresos por inversiones en tilulos valores
Ingresos por cartera de créditos

Ingresas par otras cuentas por cobrar

Gastos financieros

Gastos por captaciones del pdblico
Gastos por otros financiamientos oblenidos
Otros gastos financieros

Margen financiero bruto

Ingresos por recuperaciones de activos financieros (Notas 6y 7)
Gastos por incobrabilidad de créditos y ofras cuentas por
cobrar (Motas 6, 7y 15)

Margen financiero neto

Otros ingresos operativos (Nota 17)
Oifros gastos operativos (Mota 18)

Margen de intermediacidn financiera
Gastos de transformacion

Gastos de personal (Mola 2-4)

Gastos generales y administrativos (Mota 19)

Aportes al Fondo de Proteccion Social de los Depasitos Bancarios (Nota 24)

Aportes a la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario
(Mota 25)

Margen operativo bruto

Ingresos paor bienes realizables (Motas 9y 20)
Ingresos operativos varios (Mota 17)
Gastos operalivos varios (Mola 18)

Margen operativo neto
Gastos exfracrdinarios
Resultado bruto antes de impuesto
Impuesto sobre la renta (Mota 16)
Resultado neto
Aplicacion del resultado neto

Reserva legal
Resultados acumulados

Aparado LOSEP (Notas 1 v 18)

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
(En bolivares)
178.580.910.874 58.070.301.111
42,083 36.960
1.888.066.197 1.308.211.877
176,664,708 461 56.759.635.302
28.106.138 2.416.972
(20.612.025.654) (8.139.377.816)
(20.584.889.110) 18.124,112.867)
(6.416.667) (10.045.372)
(20.719.877) (5.215.577)
157 878.885 225 49.830.923.295
100.987.015 61.195,392
{19,927 .223.765) 15.084.026.937)
138.152.648 475 44 .898.091.750
44 618.677.189 8.671.959.767
(9.790.615.418) (2172 198 706)
172.880.710.246 51.397.852.811
(86,284 738 594)  (30.500,782 992)
(22,488 452 661) (11.265.846.158)
(57.2253.869.181) (15.968.880.032)
[5.862.741.228) (2.919.981.354)
{709.675.524) [346.075.448)
B6.695.971.652 20.897.069.819
1.102.854.795 1.137.662
139.790.473 27.435.083
2,275,734, 543)  __[{885.743.299)
(780.846.765) (19.753.498)
B4 BB2 0356186 20.020.145.767
(45.736.811.535) I7.649.589.661)
29145224021 12370556106
. 1.009.683.578
39145 224 021 11.360.872 528
39 145,224 021 12.370.556.106
FE3.588.121 206.773.294

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros
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Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal

Estado de Flujos de Efectivo

Semestres finalizados el 31 de diciembre v 30 de __iunin de 2017

Flujos de efectiveo por actividades operacionales
Resultado neto del semestra

Ajustes para condliar el resultado neto del semestre con el efectivo neto

proveniente de actividades operacionzles
Castigo de inversiones en tiulos valorses
Provision para cartera de cradifos
Provigion para craditos contingenies
Liberacion de provision da cartera de créditos
Provigidn para rendimientos por cobrar
Provigidn para otros acthvos
Depreciacion de bienes de uso ¥ amorizacidn de cargos diferidos
Provision para indemnizaciones laborales
Abonos al fideicomiso ¥ pegos de indemnizacionss laborales
Provisidn para impuesto scbre la renta
Impuesto sobre la renta diferide
Variacidn neta de
Colocaciones en operaciones interbancarias
Inftereses y comisiones por cobrar
Ciros aclivos
Acumulaciones ¥ olros pagivos

Electivo nale proveniante de aclividades operacionales

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Apories patrimoniales no capitalizados
Variacion neta de

Captaciones del publico

Qirps financiamientos oblenidoes

Imereses v comisiones por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Créditos otorgades en el semasire

Gréditos cobrados an &l semesire

Variacion nela de
Imvarsicnes en lilulos valores disponibles para la venta
Imversicnes en lilulos valores mantenidas hasta su vencimienlo
Imvarsicnes en lilulos valores de disponibilidad restringicda
Inversiones en atros litulos valores
Bienes de uso

Efectivo nefe usado en actividades de inversion

Disponibilidades
Variacion neta de efeclive y sus equivalentas

Al inicio del semesire

Al final del semesire

Infermacién complementaria sobre actividades gue no requieren
flujos de efectivo
Desincorporacidn de créditos (Mota &)
Desincorporacion de interasas por cobrar sobre craditos (Nofa 7)
Reclasificacion de exceso de provisiones (Molas 6,7, 11 y 15)
Da créditcs contingentes a cartera de créaditos
Da rendimientos por cobrar a cartera de crédifos
Da rendimientos por cobrar a otros activos
Vanacion da la ganancia neta no realizada én invarsiones
en fiulos valores disponibles para la venta (Mota 5-b)

Ganancia neta por venta de aclivos en moneda exdranjera a travas del DICOM [Mota 5-b)

Caobro de créditos a través de bienes recibidos en pago

Diferemcial cambiario por cobro de caras de crédito &n moneda extranjera

Ajuste por revalugciaon de bienss de uso (Nota 100
Creacian del Fondo Social para Contingencias (Mota 22)

31 de diciembra 30 de junio
de 2017 de 2017
{En bolivares)

30.145.224.021 12.370.556.106
{101.260) -

19.802 670452 5.041.806.385
4. 825 694 402134
(34.165.998) .
119.727.619 52018418

- £7.000.000

3122521425 1.017.814 237
3.404.080.052 3.301.040.539
(1.243.080.052) (T84 436.674)
36.450.029.879 B.100.024 919
9288 781.716 [450.435.258)
(4.526.302.000) [332.600.000)
(B.620.274.126) (1.017.762.274)
{61.200.351,898) [4.705 462 592
1, | 9.163.722.975
118,632, 583,443 —31.933.998.905
11,348,304 6554 5.316.958.421
3217 442,971,534 435 526,680 248
70,350,385 (15.801,237)
172,060,559 13,364 G0

2.220.031.687.132

440.841.211.112

12,342 250.679.048)

1.276.339.664.594

(331,993,801}
(639,515,484}
20631804
{30.000.000.000)

—I22.153,040 373}

{1.121.055.032.308)

2.227.609.230.267
O7T .930.474

2056007 176 741

183.916.915
9.809.747

(75.452.440)
(51.750)

47.342.713

57.915.727
26.945 920604
24 408 202,873

15.158.652

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros

(669.0939,289.128)
394,592,182.837

5.878.072.290
558,699,243
(14.145.863)
324.814.000
10,568,085 4201
270.567.752.041)

193,208,957 976
145, 770980 408
J25ITT.008.4T4

130.248.805
15.275.300

1433.131)
(11.230.330)
[51.750)

473.886.007
5.915.297.258
66.084.375

21.925.209.587
15.158.652



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre y 30 de junio de 2017

1. Operaciones y Régimen Legal

El Banco Macional de Crédito, C.A., Banco Universal (en lo sucesivo el Banca) fue autorizado para
funcionar en la Replblica Bolivariana de Venezuela bajo la modalidad de banco comercial en febrero
de 2003, con la denominacion social Banco Teguendama, S.A. v el 2 de diciembre de 2004 fue
autorizado para funcionar como banco universal. El Banco se dedica a la actividad de intermediacion
financiera, que consiste en la captacidn de recursos, con la finalidad de otorgar créditos o
financiamientos y hacer inversiones en titulos valores.

El Banco es una compafia anonima constituida y domiciliada en la Replblica Bolivariana de Venezuela,
con domicilio fiscal en la Avenida Vollmer, Tarre Sur del Centro Empresarial Caracas, Urbanizacidn San
Bernardino, Apartado Postal 1010, Caracas.

La mayor parte de los activos del Banco estan ubicados en |la Replblica Bolivariana de Venezuela. Al
31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco tiene 179 v 174 agencias y taguillas, respectivamente;
una sucursal en Curacao, una sede principal, y 3.130 y 3.139 trabajadores, respeclivamente,

Las acciones del Banco se cotizan en |la Bolsa de Valores de Caracas, Mota 22,
El Banco realiza nperaciones con una entidad relacionada, MNaota 23,

Los estados financieros del Banco al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 fueron aprobados para su
emisian por la Junta Directiva el 10 de enero de 2018 y 12 de julio de 2017, respectivamente.

Sucursal en Curacao

En octubre de 2008 el Banco solicitd autorizacion a la Superintendencia de las Instituciones del Sector
Bancario (SUDEBAM), para la apertura de una sucursal en la ciudad de Willemstad, Curacao (en lo
sucesivo la Sucursal). El 18 de mayo de 2009, la SUDEEAN, mediante el Oficio SBIF-DSB-II-GGTE-
GEE-07154, v el § de noviembre de 2009 &l Banco Central de Curacao y San Martin, mediante la
Comunicacién Lem/ni'2009-001159, autorizaron la apertura de dicha sucursal.

Las actividades de la Sucursal se rigen por la Ley de Instituciones del Sector Bancario de Venezuela vy
la Ley de Bancos de Curacao y San Martin, las ordenanzas emanadas del Banco Central de Curacao y
San Martin, asi como por las instrucciones y normas prudenciales emanadas de la SUDEBAN, el Organo
Superior del Sistema Financiero Nacional (O5SFIN) y el Banco Central de Venezuela (BCVY). La Sucursal
no s una entidad econdmicamente independiente y realiza transacciones bajo las directrices del Banco,
La Sucursal opera bajo una licencia “Off-shore”, olorgada por el Banco Central de Curacao y San Martin,
v autorizacion otorgada por la SUDEBAN. El capital asignado a la Sucursal ha sido aportado por el
Banco, Mota 8.

Fideicomiso

En agosto de 2003 la SUDEBAN, mediante la Resolucion N® 202-03 del 4 de agosto de 2003, publicada
en la Gaceta Oficial N®37.748 de la Replblica Bolivariana de Venezuela del 7 de agosto de 2003,
autorizd el funcionamiento del Banco como fiduciario.

Compra y fusion por absorcion de Stanford Bank, S.A., Banco Comercial

El 18 de febrero de 2009, la SUDEBAM (con aprobacién del Directorio del BCV y Consejo Superior
Bancario) tomd |la decision de intervenir el Stanford Bank, 3.A., Banco Comercial (en lo sucesivo
Stanford Bank). El Banco participd en el proceso de adquisicién mediante subasta y el 8 de mayo de
20089 resultd favorecido para la adquisicion del Stanford Bank. Por lo anterior, durante el primer semestre
del 2009, el Banco aprobd en Asamblea Extraordinaria de Accionistas |a fusion por absorcion de dicha
institucion por parte del Banco, y la SUDEBAN resuelve levantar la medida de intervencian. El Banco
envid a la SUDEBAN el Plan de Fusion y la solicitud de autorizacion para hacer efectiva la fusion, y la
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SUDEBAN autorizd la fusion por absorcion de Stanford Bank por parte del Banco, haciéndose efectiva
el B de junio de 2009 al ser inscrita la Asamblea en el Registro Mercantil correspondiente.

Régimen legal

Las actividades del Banco se rigen por la Ley de Instituciones del Sector Bancario, la Ley de Mercado
de Valores, la Ley que regula la materia mercantil (Codige de Comercio), la Ley que regula la materia
financiera (Ley Organica del Sistema Financiero Nacional), las demas leyes que le sean aplicables, los
reglamentos que dicte el Ejecutivo Macional y las disposiciones que dicten el Organo Superior del
Sistema Financiero Macional {(OSFIN), el BCV y la Superintendencia Nacional de Valores (SNV), asi
como por las instrucciones y normas que dicle la SUDEBAN.

El OSFIN establecera regulaciones para la participacion de los ciudadanos en la supervision de la
gestion financiera y contraloria social de los integrantes del OSFIN, protegera los derechos de los
usuarios y promovera la colaboracion con los sectores de la economia productiva, incluida la popular y
comunal.

Ley de Instituciones del Sector Bancario

Esta Ley, entre otros aspectos, establece la actividad bancaria como un servicio plblico; define
intermediacion financiera como la caplacion de fondos y su colocacion en cartera de créditos e
inversiones en titulos valores emitidos o avalados por la Nacidn o de las empresas del Estado; limita los
activos de la institucidn v las operaciones con un solo deudor y define qué se considera deudor
relacionado con los fines de esa limitacion; regula la conformacion y funciones de la Junta Directiva;
preve los supuestos de inhabilitacion para ser Director; regula la conformacion de grupos financieros;
establece la obligacion de efectuar un aporte social para financiar proyectos de consejos comunales y
establece prohibiciones, entre ofros.

Ley Orgdnica del Sistema Financiero Nacional

La Ley Organica del Sistema Financiero Macional tiene por objeto regular, supervisar, controlar v
coordinar el Sistema Financiero Nacional, con el fin de garantizar el uso e inversion de sus recursos
hacia &l interés plblico y el desarrollo econdmico y social, en el marco de la creacidn real de un Estado
democratico y social de derecho y de justicia. El Sistema Financiero Nacional esta conformado por el
conjunto de instituciones financieras pablicas, privadas, comunales y cualquier otra forma de
organizacion gue operan en el sector bancario, el sector asegurador, el mercado de valores y cualquier
ofro sector o grupo de instituciones financieras gue a juicio del organc rector deba formar parte de este
Sisterna. También se incluyen las personas naturales vy juridicas uwsuarias de las instituciones
financieras que integran el mismao,

Banco Central de Vehezuela

Las tasas aclivas y pasivas en Venezuela estan reguladas por €l BCV. El BCV establece &l maximo ¥
el minimeo de las fasas de interés para depositos y operaciones de créditos basadas en sus tasas
referenciales. En este sentido, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la tasa de interés anual por
operaciones activas no deberi exceder del 24% y para operaciones con tarjetas de crédito del 29%.
Las instituciones bancarias podran cobrar como maximo el 3% anual adicional a la tasa de interés
pactada en la respectiva operacion por las obligaciones morosas de los clientes.

La tasa de intergs anual para depositos de ahorro no podra ser inferior al 16% sobre saldos diarios hasta
por Bs 20.000 v al 12,50% sobre saldos diarios mayores a Bs 20.000. La tasa de interés anual para
depdsitos a plazo no podra ser inferior al 14,50%, Nota 12.

El BCV fijo en 29,50% la tasa de interés anual a cobrar por sus operaciones de descuento, redescuento
y anticipo, con excepcion de las aplicables a los regimenes especiales.

El BCV regula los cargos por servicios en cuentas de ahorro y corrientes, operaciones de arrendamiento
e internacionales y de tarjetas de crédito y débito que los bancos pueden cobrar a sus clientes.
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Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion

Esta Ley establece una alicuota anual equivalente al 0,5% de los ingresos brutos obtenidos en el
territorio nacional en el afo anterior, destinada a la inversidn de ciencia, tecnologia, innovacidn y sus
aplicaciones. El aporte debe pagarse y la declaracion debe efectuarse durante el segundo trimesire
posterior al cierre del ejercicio econdmico en el cual fueron generados los ingresos brutos. Durante los
semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco registré gastos por este
concepto de Bs 119.556.982, los cuales se incluyen en el grupo de Gastos operativos varios (Nota 18).
Asimismo, al 30 de junio de 2017 el Banco mantiene en el grupo de Otros activos Bs 119.556.982,
anticipo por este concepto, el cual fue amortizado en el segundo semestre dal 2017, Mota 11,

Ley Organica de Drogas

Esta Ley establece gue las personas juridicas privadas, consorcios y entes plblicos con fines
empresariales, que ocupen 50 trabajadores o mas, estan obligados a liquidar el equivalente al 1% de
suU ganancia o utilidad en operaciones del gjercicio ante el Fondo Nacional Antidrogas (FONA), dentro
de los 60 dias continuos contados a partir del cierre del ejercicio fiscal respectivo.  Este aporte estara
destinado al financiamiento de planes, proyeclos de prevencién inlegral, y de prevencion del trafico
ilicito de drogas. Las personas juridicas pertenecientes a grupos econdémicos se consolidaran a los fines
de cumplir con esta prevision. En los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el
Banco registrd por este concepto un gasto de Bs 763.588.121 y Bs 206.773.294, respectivamente, los
cuales se incluyen en el grupo de Gastos operativos varios, Nota 18.

Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica

Esta Ley establece que las empresas sujetas deben destinar el 1% de la ulilidad neta o ganancia
contable al financiamiento de las actividades contenidas en la misma, con el objeto de establecer las
bases para la educacion, regular la promocian, organizacion y administracion del deporte y la actividad
fisica como servicios publicos. Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 da junio de
2017, el Banco regisird por este concepto gasios de Bs 391.139.684 y Bs 124.338.022,
respectivamente, los cuales se incluyen en el grupo de Gastos operativos varios, Mota 18,

Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT)

Entre los aspectos mas relevantes de esta Ley destacan: beneficios a empleados como vacaciones,
bono vacacional, utiidades, permiso pre y post natal, garantia, y retroactividad de las prestaciones
sociales. lgualmente, se regularon algunos beneficios legales comao jornada laboral, dias feriados, dias
de descanso y se infroducen conceptos relacionados con la estabilidad laboral por maternidad. Esta
Ley entrd en vigencia a partir de la fecha de su publicacion en Gaceta Oficial.

La SUDEBAN, mediante el Oficio SIB-1I-GGR-GNP-38442 del 27 de noviembre de 2012, indicd que,
conforme con lo establecido en el Manual de Contabilidad para Instituciones Bancarias (en lo sucesivo
Manual de Contabilidad), deben aplicar de observancia supletoria las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para los aspectos no tratados en el mencionado Manual de Contabilidad,
en las normas prudenciales vy en los principios generales de aceptacion general emitidos por la
Federacion de Colegios de Contadares Publicos de Venezuela (FCCPV) vigentes. Asimismo, indico
que la metodologia asumida para determinar dicho gasto y apartado debe ser aplicado en forma
uniforme y contemplado en las normas y politicas del Banco y deben estar aprobados por la Junta
Directiva. La metodologia utilizada por el Banco se encuentra debidamente aprobada segln consta en
el Acla de Junta Directiva N° 218 del 6 de febrero de 2013, en la cual se establece que el Banco utilizara
un caleulo simplificado para determinar el registro del pasivo por prestaciones sociales, Nota 2-j.
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2. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, estan preparados con base
en las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por la SUDEBAN en el Manual de
Contabilidad, las cuales difieren, en algunos aspectos importantes, de los Principios de Contabilidad de
Aceptacién General en Venezuela (VEN-NIF), emitidos por la FCCPV, de aplicacion obligatoria en
Venezuela a partir del 1 de enero de 2008, Las VEN-NIF se basan en gran medida en las NIIF y sus
interpretaciones emitidas por la Junta de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas
en inglés), con excepcion de algunos criterios relacionados con el ajuste por los efeclos de la inflacion
v la valuacidn de activos y pasivos en moneda extranjera, entre ofros.

La SUDEBAN, mediante la Resolucion N° 648-10 del 28 de diciembre de 2010, difirid la presentacion
de los estados financieros consolidados o combinados elaborados como informacion complementaria
de acuerdo con las VEN-NIF y establecio que, hasta gue se indigue lo contrario, los estados financieros
consolidados o combinados con sus notas deberan continuar presentandose como informacion
complementaria de conformidad con los principios de contabilidad de aceptacion general vigentes al
31 de diciembre de 2007 (PCGA-Ven).

Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, las principales diferencias aplicables al Banco, identificadas
por la gerencia del Banco entre las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por la
SUDEBAMN vy las VEM-NIF, son las siguientes:

1) Estados financieros ajustados por inflacion

Las VEN-NIF requieren que se reconozcan los efectos de la inflacion en los estados financieros siempre
¥ cuando la inflacién del ejercicio econdmico anual sea superior a un digite. La SUDEBAN ha dispuesto
gue los estados financieros ajustados por los efectos de la inflacion deberan presentarse como
informacion complementaria. La SUDEBAN, mediante la Circular SIB-II-GGR-GMP-25188 del 27 de
noviembre de 2017, indicd que gqueda diferida la presentacion de los estados financieros
complementarios preparados bajo principios de contabilidad de aceptacion general vigentes al 31 de
diciembre de 2007 (PCGA-Ven), asi como los estados financieros de publicacion ajustados por los
efectos de la inflacion para el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, y la referida informacidn
complementaria serd presentada a efectos de comparacion relativa al cierre del primer semestre del
2018.

2) Otros resultados integrales

De acuerdo con el Manual de Contabilidad, los estados financieros estan conformados por el balance
general, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectiva
y el conjunto de notas que incluyan un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa. De acuerdo con las VEMN-NIF, adicionalmente como parte de los estados
financieros, se presenta el estado de otro resultado integral, el cual puede formar parte del estado de
resultados o como otra seccidn dnica.

3) Equivalentes de efectivo

A los fines del estado de flujos de efectivo, el Banco considera como equivalentes de efectivo el grupo
de Disponibilidades. Las VEMN-MIF consideran como equivalentes de efectivo las inversiones y
colocaciones con vencimientos menores a 90 dias.

4) Prima o descuento en inversiones mantenidas hasta su vencimiento

El descuento o la prima de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se amortiza durante la
vigencia del titulo con cargo o abono al resultado del semestre, en los grupos de Otros ingresos
operativos y Otros gastos operativos, respectivamente. De acuerdo con las VEN-MIF, la amortizacidn
de la prima o descuento de las inversiones valoradas al costo amortizado, forman parte del rendimiento
por interés efectivo del titulo valor, por lo que se presentarian como parte de los ingresos financieros.
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5) Perdidas consideradas permanentes en inversiones en titulos valores

En los casos en que se hayan registrado contablemente pérdidas consideradas permanentes,
originadas por una disminucion del valor razonable de mercado de las inversiones en titulos valores,
cualguier recuperacion posterior del valor razonable de mercado no afecta la nueva base del costo.
Para las VEN-NIF, en el deterioro de valor, se reconocen las perdidas crediticias incurridas durante el
tiempo de vida del activo de todos los instrumentos financieros para los cuales ha habido incrementos
significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimienta inicial, por lo cual se medira la correccion
de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
incurridas en los proximos 12 meses.

6) Inversiones en otros titulos valores

En esta cuenta se registran los fideicomisos de inversion, asi como aguellas inversiones que no han
sido incluidas en las otras categorias definidas por el Manual de Contabilidad. Las VEN-NIF establecen
que los activos financieros se mediran al costo amaonizado o al valor razonable sobre la base del modelo
de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y de las caracteristicas de los flujos de
efectivo contracluales del activo financiero.

7) Valuacion de la transferencia de las inversiones

a) De inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento a disponibles para la venta
De acuerdo con las VEN-NIF, cuando se reclasifiquen inversionas registradas al costo amorizado a
inversiones al valor razonable, por un monto significativo v la transferencia se origine por un cambio en
la intencion original para las que fueron adguiridas ¥ que no califiguen, entre ofros, como un evento
aislado o exdgeno, no recurrente & inusual al Banco, todas las inversiones gue permanezcan en dicha
categoria deberan reclasificarse a inversiones al valor razonable. De acuerdo con las instrucciones y
normas de la SUDEBAM, las reclasificaciones de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
deben ser previamente aprobadas por dicho Organismo.

b) De inversiones en titulos valores disponibles para la venta a mantenidas hasta su vencimienio
Las instrucciones y normas de la SUDEBAN establecen que en la transferencia de inversiones
disponibles para la venta a inversiones mantenidas hasta su vencimiento el valor a registrar se calculara
a su valor razonable al momento de la transferencia; |la ganancia o pérdida no realizada continda
reportandose por separado en el patrimonio y se amortiza durante la vida restante del titulo de deuda
como un ajuste de su rendimiento. Las VEN-NIF establecen que el valor razonable de la inversion a la
fecha de la transferencia pasara a ser su nuevo costo amortizado y cualguier resultado previamente
reconocido en el patrimonio se contabilizara de la siguiente forma: a) inversion con vencimiento fijo; la
ganancia o peérdida se llevara a resultados durante la vida restante de la inversion y cualquier diferencia
entre el nuevo costo amortizado y el importe al vencimiento se amortizara igualmente en |3 vida restante
y: b) inversian sin vencimiento: la ganancia o pérdida permanecera en el patrimonio hasta que el activo
sea vendido o se disponga del mismo por otra via, momento en el que se reconocera en el resullado
del semestre.

8) Cartera de créditos vencidos

El Manual de Contabilidad establece que cuando un crédito se encuentra vencido ywo en litigio no
devengara contablemente intereses como ingresos, registrindose este importe en el grupo de Cuentas
de orden, en la cual ademds se iran registrando los posteriores intereses devengados. Las VEN-NIF
eslablecen que, en el casoe de un instrumento linanciera registrado al coslo amorlizado, el deterioro en
su valor vendra dado por la diferencia entre el valor en libros del insirumento y el valor presente de los
flujos futuros estimados que generara dicho instrumento descontados a la tasa de interés efectiva con
la gue inicialmente fue reconocido el instrumento. Existird deterioro siempre y cuando el valor presente
de los flujos futuros sea inferior al valor en libros del instrumento, en cuyo caso los ingresos por intereses
serdn reconocidos en el estado de resultados tomando en consideracion la tasa de interés efectiva
aplicada al descuento de los flujos de efectivo futuros con el propasito de evaluar la pérdida por deterioro
en el valor,
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9) Cartera de créditos reestructurada

El Manual de Contabilidad establece que aquellos créditos cuyo plan de pago onginal, plazo y demas
condiciones acordados previamente hayan sido modificados por el acreedor, atendiendo a expresa
solicitud de refinanciamiento del crédito efectuada por el deudor, deben ser reclasificados a las cuentas
de créditos reestructurados.  Asimismo, el Manual de Contabilidad establece gque el plazo para
considerar comao incobrable la cartera vencida no podra ser superior a 24 meses, contados a partir de
la fecha de registro de |la totalidad del credito en dicha categoria. Los créditos en litigio, a los 24 meses,
contados a partir de la fecha de su registro en dicha categoria, deberan estar provisionados en un 100%.
Asimismo, cuando un crédito por cuotas mensuales se encuentre vencido v el deudor pague las cuotas
atrasadas, el Banco tendra que reclasificarlo a la categoria gue tenia antes de pasar a vencido. De
igual forma, cuando un deudor pague las cuotas pendientes en un crédito por cuotas en litigio y
consecuentemente se retire la demanda, el Banco tendra que reclasificarlo a la categoria que tenia
antes de entrar en litigio o vencido. Las VEN-NIF no establecen criterios especificos de contabilizacion;
sin embargo, establecen que para los activos financieros llevados al costo amortizado se reconoceran
pérdidas incurridas en los resultados del periodo cuando se hayan identificado.

10) Provision para cartera de créditos

Se constituyen provisiones sobre la cartera de créditos en funcion de cada crédito evaluado, un
porcentaje global de riesgo para los créditos no evaluados individualmente y una provisién genérica del
1%, sobre |los saldos de la cartera de créditos al cierre de cada mes, con excepcion de los microcréditos
gue tienen una provision genérica del 2%:. En adicion a las provisiones genéricas y especificas minimas
requeridas para la cartera de créditos, la SUDEBAN establecio una provision genérica anticiclica
equivalente al 0,75% del saldo de la cartera de creditos bruta. Las VEN-NIF establecen que la provision
por incobrabilidad de los créditos se determina en funcion de la posible recuperacion de los activos,
considerando el valor razonable de las garantias y no contempla apartados para provisiones genéricas,
las cuales, de registrarse, deben ser contabilizadas como una disminucion de las ganancias retenidas
en el patrimonio.

11) Comisiones cobradas e ingresos diferidos

La practica contable utilizada en bancos establece que las comisiones cobradas en el otorgamiento de
préstamos se registran como ingresos al momento del cobro. Asimismo, los intereses sobre cartera de
créditos vigente y reestructurada, que tengan un plazo para su cobro igual o mayor a 6 meses, se
registran cuando se devengan como ingresos diferidos en el grupo de Acumulaciones y olros pasivos,
y se registran como ingresos al momento del cobro. De acuerdo con las VEN-NIF, estas comisiones e
ingresos forman parte del valor del crédito al momento del reconocimiento inicial, v las mismas se
amaortizan como ingresos durante la vigencia del crédito formando parte del ingreso por interés efective
del crédito.

12) Bienes recibidos en pago y fuera de uso

Los bienes recibidos en pago se registran al costo o al valor de mercado, el que sea menor, y se
amortizan en un periodo entre 1 v 3 anos con base en el método de linea recta. Los bienes fuera de
uso deben ser desincorporados de las cuentas de activo en el término de 24 meses. De acuerdo con
las VEN-MIF, los bienes recibidos en pago se presentan al costo o & su valor razonable, el que sea
menaor y se registran como activos no corrientes disponibles para la venta o propiedades de inversian,
dependiendo de su destino. Aguéllos gue califiguen como inversiones inmobiliaras se deprecian
durante el periodo de tiempo gue se espera generen beneficios econdmicos.

13) Bienes de uso

Las instrucciones ¥ normas de contabilidad establecidas por la SUDEBAN establecen que cuando se
efectlen revaluaciones a los bienes de uso, éstas serdan registradas incrementando el valor del activo
como un ajuste por revaluacion de bienes dentro del patrimonio, el cual no podra superar el total del
patrimonio  primaric (Mivel 1) del Banco al 30 de junio de 2017. De acuerdo con las
VEN-MNIF cuando se revalioa un elemento de los bienes de uso, se revaluaran también todos los
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elementos que pertenezcan a la misma clase de activos, y dicho aumento se reconoce en ofro resultado
integral, neto del impuesto diferido.

De acuerdo con las VEM-NIF, la depreciacion se regisira en los resultados con base en la vida Uil
restante del bien revaluado; posteriormente, el gasto de depreciacion puede ser transferido a las
utilidades no distribuidas. De acuerdo con las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por
la SUDEBAN, la depreciacién es registrada en el resultado del ejercicio.

14) Mejoras a las propiedades arrendadas

Las mejoras sustanciales a las propiedades arrendadas se registran como gastos amortizables vy se
muesiran dentro del grupo de Otros activos. De acuerdo con las VEN-NIF, se presentan como parte de
los bienes de uso. Las ganancias o pérdidas en venta de bienes muebles o inmuebles se incluyen en
las cuentas de resultados.

15) Registro de provisiones

El Manual de Contabilidad establece plazos para &l registro de provisiones para las partidas incluidas
en las conciliaciones bancarias, para los tiiulos valores vencidos, para las partidas transitorias y cuentas
por cobrar incluidas en el grupo de Otros activos, para la suspension del devengo de intereses de la
cartera de créditos, los intereses por cobrar y para la desincorporacion de determinados activos, entre
otros. Las VEN-NIF no establecen plazos para la constitucion de provisiones por este tipo de conceplos;
las provisiones se registran con base en la posibilidad de cobro o recuperacian.

16) Impuesto diferido

El Banco reconoce un impuesto diferido activo o pasivo, por todas las diferencias temporales existentes
entre la base tributaria y su monto en los estados financieros, exceptuando la provisidn para la cartera
de créditos; para las cuales sdlo las provisiones para los créditos clasificados como alto riesgo o
irrecuperables generan un impuesto diferide activo, y por el monto del superavit por revaluacion de
bienes de usoc registrado en el patrimonio, debido a que éste es registrado de acuerdo con las
Resoluciones N°025.17 y 101.17 de las fechas 28 de marzo y 12 de septiembre de 2017,
respectivamente, emitidas por la SUDEBAN. Asimismo, no se podra reconocer impuesto sobre la renta
diferido activo por un manto mayor al gasto de impuesto que se genere en la renta gravable. De acuerdo
con las VEN-NIF, se reconoce un impuesto diferido activo sobre cualquier diferencia temporal que se
origing entre el valor en libros de los aclivos y pasivos, y su valor fiscal, excepluando las diferencias
originadas por ajuste por inflacion fiscal y financiero, siempre gue sea probable su recuperacion futura,

17) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente en délares estadounidenses (US§), se
registran a la tasa de cambio oficial vigente a la fecha de |la operacian y los saldos se ajustan a la tasa
de cambio oficial vigente al cierre de cada periodo. Los aclivos, pasivos y patrimonio de la sucursal en
el exterior se fraducen a la tasa de cambio oficial vigente. Las cuentas de resultados se traducen a la
tasa de cambio oficial promedio del semestre. Las VEN-NIF establecen dos opciones para la valoracion
aplicables a las transaccionas y saldos en moneda extranjera: a) a los tipos de cambio oficiales
establecidos en los convenios cambiarios del BCV; o b) en funcidn a la mejor estimacion de las
expectativas de los flujos futuros de bolivares obtenidos, utilizando mecanismos legalmente
establecidos en la Repablica Bolivariana de Venezuela, Las VEN-NIF establecen que las ganancias y
pérdidas en cambio correspondientes a inversiones disponibles para 1a venta y mantenidas hasta su
vencimiento, se incluyen en resultados.

La SUDEBAMN establece que las ganancias o pérdidas que se originen por efecto de variaciones en la
tasa de cambio oficial, se registren en el grupo de Patrimonio. De acuerdo con las VEM-NIF, las
ganancias o pérdidas, originadas por fluctuaciones en la tasa de cambio, se registran en los resultados
del semestre en el gue ocurren,
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La SUDEBAN instruyd las normas relativas a la aplicacion de los beneficios netos originados en las
operaciones que realizan las instituciones bancarias en calidad de oferentes con tipo de cambio flotante
de mercado denominado Divisas Complementarias (DICOM), estableciendo que dichas ganancias o
pérdidas realizadas, deben ser registradas en el grupo de Pairimonio. De acuerdo con las VEN-NIF,
las ganancias o pérdidas realizadas, originadas por compra v venta de instrumentos financieros, se
registran en los resultados del semestre en el que ocurren.

Las practicas contables seguidas por el Banco son las siguientes:

a) Moneda extranjera

El Banco registra los saldos y transacciones en moneda extranjera a la tasa de cambio oficial y
controlada vigente a la fecha de la operacion. Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre y 30
de junio de 2017, se presentan a la tasa de cambio oficial y controlada de Bs 99751551,

El Banco no realiza operaciones de cobertura cambiaria (hedging) sobre sus saldos y transacciones en
moneda extranjera. El Banco lambién esla expuesto al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio.

La SUDEBAM, mediante la Resolucion N®074.16 del 7 de abril de 20186, instruyo que: a) las ganancias
cambiarias, originadas por la variacion de la tasa de cambio oficial, deben ser registradas en el
patrimonio y s6lo podran ser utilizadas, previa autorizacion, para enjugar pérdidas, constituir provisiones
para contingencias de activos, compensar gastos diferides, incluyendo la plusvalia, aumentar el capital
social (Mota 22), v b) las ganancias o perdidas cambiarias originadas por la fluctuacion entre |a tasa de
cambio del délar estadounidense con respeclo a otras monedas, son registradas en el resultado neto
del semeastre, Notas 17 y 18.

b) Integracion y traduccién de estados financieros de Sucursales en moneda extranjera

Los estados financieros adjuntos incluyen las cuentas del Banco Macional de Crédito, C.A., Banco
Universal y su Sucursal en Curacao. Los activos, pasivos y resultados de la Sucursal fueron integrados
con los estados financieros del Banco, El capital asignado por el Banco a la Sucursal se elimina contra
el patrimonio de la Sucursal, asi como todas las cuentas con saldos reciprocos. Los estados financieros
de la Sucursal se encuentran de acuerdo con las normas de presentacidn establecidas por la
SUDEBAN.,

Los activos y pasivos, y cuentas de resultados de la Sucursal expresados en ddlares estadounidenses
se tradujeron a bolivares utilizando la tasa de cambio oficial de Bs 9,975/U5%1 al 31 de diciembre y 30
de junio de 2017, Nota 8.

¢) Inversiones en titulos valores
Las inversiones en litulos valores se clasifican al momento de su adquisicion, de acuerdo con la
intencion para la cual fueron adguiridas en: colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias,
inversiones en titulos valores disponibles para la venta, mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
de disponibilidad restringida y otras.

Toda transferencia entre |as diferentes categorias de inversiones o cuando se vendan por circunstancias
distintas a las establecidas en el Manual de Contabilidad debe ser autorizada por la SUDEBAN.

Colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias

En esta cuenta se incluyen las colocaciones de excedentes que se efectiuen en el BCV, en obligaciones
overnight y en obligaciones emitidas por instituciones financieras del pais a plazos no mayores de
60 dias.
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Inversiones en titulos valores disponibles para la venta

Las inversiones de deuda y de capital en titulos valores disponibles para la venta se registran a su valor
razonable de mercado, v las ganancias o pérdidas no realizadas, netas del efecto de impuesto sobre la
renta, originadas por fluciuacion en los valores razonables de mercado, se incluyen en el patrimonio. Si
las inversiones en titulos valores disponibles para la venta corresponden a instrumentos denominados
en moneda extranjera, se determinara el valor razonable en moneda extranjera y luego se traduce a la
tasa de cambio oficial vigente; las ganancias o pérdidas por la fluctuacidn en las tasas de cambio se
incluyen en el pafrimonio. Las pérdidas consideradas permanentes, originadas por la disminucidn del
valor razonable de mercado de estas inversiones, se registran en los resultados del semestre en al cual
se ariginan en el grupo de Olros gastos operativos y cualquier aumento posterior en su valor de
mercada, neto del efecto de impuesto, es reconocido como una ganancia no realizada y se incluye en
las cuentas de patrimonio, Mota 5-b.

Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento

Las inversionas en titulos de deuda sobre los cuales el Banco posee la intencian firme y la capacidad
de mantenerlos hasla su vencimiento, se registran al costo de adquisicidn, el cual debera guardar
consonancia con el valor de mercado al momento de la compra, ajustado posteriormente por la
amortizacion de primas o descuentos. Los descuentos o las primas en adquisicion se amortizan durante
la vigencia del titule con cargo o abono a los grupos de Otfros ingresos operativos y Otros gastos
operativos.  Las inversiones correspondientes a instrumentos denominados en moneda extranjera
actualizan su valor en libros al tipo de cambio al cierre contable y las ganancias o pérdidas por
fluctuacion en las tasas de cambio se incluyen en el patrimonio,

El Banco evalia mensualmente, cuando las circunstancias lo justifiquen, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o grupo de activos financieros han sufrido deterioro en su valor. La disminucion
del valor razonable de los titulos valores mantenidos hasta el vencimiento se registra con cargo a los
resultados del semestre. cuando la gerencia considera que dicha disminucidén no es temporal. Los
factores considerados para determinar si se esta en presencia de un deterioro en el valor de un activo
incluyen: 1) la duracion del periodo y el grado al cual el valor razonable haya estado por debajo del
costo; 2) la condicidn financiera y las perspectivas a corto plazo del emisor; 3) la disminucion en la
clasificacion crediticia del emisor; 4) la existencia o no de un mercado activo para el titulo en cuestion;
¥ 5) la intencidn y capacidad del Banco para mantener la inversion por un periodo de tiempo suficiente
que permila cualquier recuperacion anticipada del valor razonable, enire olros. Para los semestires
finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco no ha identificado detericros no
registrados en los valores gue se consideren mas que temporales en el valor razonakble de las
inversiones, Nota 5-c.

Las ventas o transferencias de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento no califican como un
cambio en la intencion original para las que fueron adquiridas cuando: a) la venta ocurre tan cerca de la
fecha de wencimienio, gue cualquier riesgo de tasa de interés esté extinguido (esto guiere decir que
cualguier cambio en las tasas de interés de mercado no tendra un efecto significative en el valor de
realizacion de la inversion); o b) la venta de |a inversidn ocurre después de haberse cobrado una porcidn
sustancial (mas del B5%) del monto de capital pendiente al momento de la adquisicion y demas
condiciones establecidas en el Manual de Contabilidad.

Inversiones de disponibilidad restringida

A las inversiones en titulos valores de disponibilidad restringida, gue provengan de otras calegorias de
inversiones, se les aplica el criterio de valuacion existente para las inversiones gue dieron origen al
registro de las mismas. Cuando el Banco contractualmente vende titulos valores o cartera de créditos,
con el compromiso de volver a comprarlos dentro de un plazo determinado a un precic convenido, es
decir, que el Banco actie con caracter de reportador, se les aplican los criterios de valuacion existentes
para las inversiones para negociar.
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Inversiones en otros titulos valores
En esta cuenta se registran los fideicomisos de inversion, asi como aquellas inversiones que no han
sido incluidas en las categorias anteriores.,

El Banco utiliza el método de identificacion especifica para determinar el costo de los titulos valores v
sobre esta base son calculadas las ganancias o pérdidas realizadas en la venta de titulos valores para
negociar o disponibles para la venta.

d) Cartera de créditos

Los préstamos comerciales v las cuotas de los préstamos a plazo, hipotecarios v de larjetas de crédito
se clasifican como vencidos una vez que la cuota correspondiente tiene un atraso superior a 30 dias.
Con base en lo establecido por la SUDEBAN, los anticipos de cartas de crédito emitidas negociadas se
clasifican como vencidos, una vez que hayan transcurrido mas de 270 dias desde la fecha en la que el
Banco otorga dicho anticipo. Asimismo, en el caso de los préstamas a plazo, hipotecarios y de tarjetas
de crédito, si existe alguna cuota con mas de 90 dias de atraso, el total del capital se clasifica como
vencido.

lgualmente, la totalidad de los créditos otorgados a microempresarios, pagaderos en cuotas semanales
o mensuales, se considera vencido cuando exista por lo menos una cuota semanal con 14 dias de
vencida o una cuota mensual con 60 dias de vencida, respectivamente. Se presentan como créditos
reestructurados aguéllos cuyo plan de pago original, plazo y demas condiciones acordadas previamente
hayan sido modificados, atendiendo a una solicitud de refinanciamiento, bajo ciertas condiciones
establecidas en el Manual de Contabilidad. Los préstamos en litigio corresponden a préstamos vencidos
que se encuentran en proceso de cobro mediante acciones legales.

El plazo para castigar, por incobrable, la cartera vencida no podra ser superior a 24 meses, contados a
partir de la fecha de registro de |a totalidad del crédito en dicha categoria. Los créditos en litigio, a los
24 meses, contados a partir de |la fecha de su registro en dicha categoria, deberan estar provisionados
en un 100%. Asimismo, cuando un crédito por cuotas mensuales se encuentre vencido y el deudor
pague las cuotas atrasadas, el Banco tendra que reclasificarlo a la categoria que tenia antes de pasar
avencido. De igual forma, cuando un deudor persona natural pague las cuotas pendientes de un crédito
por cuotas en litigio y consecuentemente se retire la demanda, el Banco tendra que reclasificarlo a la
categoria que lenia antes de entrar en litigio o vencido.

e) Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros y sus notas, de conformidad con las instrucciones y normas
de contabilidad establecidas por la SUDEBAN, requiere que la gerencia haga estimaciones que afectan
los saldos de activos y pasivos, la divulgacién de los actives y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asl como los saldos presentados de ingresos y gaslos duranie el semestre
respectivo. Los resultados finales pueden variar en comparacidn con los estimados iniciales. A
continuacion se indica un resumen de los principales estimados utilizados en |a preparacion de los
estados financieros:

Inversiones en titulos valores

El Banco calcula el valor de mercado de los titulos valores con base en los precios publicados por
sistemas de valoracion que agrupen precios de referencia de todo el mercado financiero, Cuando no
se cuenta con precios de referencia publicados por estos sistemas de valoracidn o cuando los precios
tienen una antigiiedad igual o superior a 30 dias continuos, el Banco aplica el valor presente de la
inversian (curva de rendimiento), utiizando metodologias de calculo aprobadas por el Comité de Riesgo
y la Junta Directiva.

Los titulos valores y sus rendimientos, que transcurridos 30 dias desde la fecha de su vencimiento no
han sido cobrados, son provisionados en un 100%.
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Provision para cartera de créditos y créditos contingentes

El Banco efectla una evaluacion trimestral de su cartera de créditos y de los créditos contingentes, con
el fin de determinar la provision especifica para posibles pérdidas a constituir para cada crédito. Esta
evaluacion considera, entre otros aspectos, las condiciones econdmicas, el riesgo de crédito por cliente
¥ su experiencia crediticia. Por otra parte, timestralmente el Banco calcula una provision para la cartera
de créditos no evaluada individualmente, equivalente al porcentaje de riesgo resultante de |a evaluacion
especifica de los créditos. De acuerdo con las instrucciones y normas de contabilidad establecidas por
la SUDEBAN, el Banco debe mantener como minimo una provisidn genérica del 1% del saldo de la
cartera de créditos, excepto para el saldo de la cartera de microcréditos, para el cual el Banco debe
mantener una provision genérica del 235, v adicionalmente una provisidon anticiclica del 0,75% del saldo
de la cartera de créditos bruta. Adicionalmente, el Banco podra conslituir provisiones genéricas
voluntarias. La liberacion de provision requerira autorizacion por parte de la SUDEBAN.

Provision para otros activos

El Banco efectia una evaluacion de la cobrabilidad de las partidas registradas en el grupo de Otros
activos, aplicando criterios similares, en cuanto sea aplicable, con los establecidos para la cartera de
craditos, ¥y adicionalmente, en el caso de ser necesario, registra una provisidn para todas aquellas
partidas que por su naturaleza o antigliedad asi lo requiaran.

Provision para reclamos legales y fiscales

La gerencia del Banco registra una provision para reclamos legales y fiscales, los cuales consideran
probables y razonablemente cuantificables, basada en la opinidn de sus asesores legales. La gerencia
del Banco considera que la mayoria de los reclamos legales v liscales existentes al 31 de diciembre y
30 de junio de 2017 culminaran favorablemente para el Banco, basada en la opinion de sus asesores
legales (Mota 27). Sin embargo, estas consideraciones se basan en los hechos actuales v el resultado
final de estos procesos en litigio puede resultar distinto a lo esperado.

f) Bienes realizables

Los bienes muebles e inmuebles recibidos en pago se registran al menor valor entre el monto
adjudicado, saldo en libros, valor de mercado o monto del avalio practicado con antigledad igual o
inferior a 1 ano, y se amortizan con base en el método de linea recta, en un plazo de 1 y 3 anos,
respectivamente. El resto de los bienes realizables se registra al costo o valor recuperable, si éste es
menor. Las ganancias o pérdidas en la venta de los bienes realizables se incluyen en las cuentas de
resultados.

Los olros bienes realizables y los bienes fuera de uso se desincorporan de las cuentas del activo en el
termino de 24 meses.

g) Bienes de uso

Estos activos se registran al costo de adquisicion, de construccidn o su valor revaluado, segin sea el
caso, v se presentan netos de la depreciacion acumulada. La depreciacidon correspondiente se calcula
con base en el método de linea recta, segln la vida dtil estimada de los activos, la cual se reconoce en
los resultados del semestre. Las mejoras sustanciales a las propiedades arrendadas se registran como
gastos amortizables vy se muestran dentro del grupo de Otros activos. Las ganancias o pérdidas en
venta de bienes muebles o inmuebles se incluyen en las cuentas de resultados.

h) Gastos diferidos

Los gastos diferidos coresponden principalmente a gastos de organizacion e instalacion del Banco,
mejoras a propiedades tomadas en alquiler, software original adquirido por el Banco y el valor de las
licencias compradas, los cuales se registran al cosle y se presentan netos de la amortizacion
acumulada. La amortizacion correspondiente se calcula con base en el méfodo de linea recta v se
amortiza en un plazo no mayor de 4 anos.
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i) Impuesto sobre la renta

El ejercicio fiscal del Banco finaliza el 31 de diciembre de cada ano. El Banco registra impuesto sobre
la renta diferido active cuando en opinidn de la gerencia existe una expectativa razonable de que los
resultados fiscales futuros permitiran su realizacion. Asimismo. de acuerdo con lo establecido en el
Manual de Contabilidad, no se podra reconocer impuesto diferido active por un monto mayor al gasto
de impuesto. El Banco registra impuesto sobre la renta diferido pasivo cuando se mantienen partidas
acreedoras originadas por el efecto impositivo de las discrepancias en cuanto al momento del
reconocimiento de los resultados (diferencias temporales), segin los criterios contable y fiscal, Mota 16.

i} Beneficios laborales
En junio de 2017 se firmd el nuevo Contrato Colective de Trabajo, con una duracién de 3 anos, vigente
hasta el 2020.

Acumulacion para indemnizaciones laborales

La LOTTT y la Convencion Colectiva de Trabajo del Banco establecen que las prestaciones sociales
son un derecho adquirido de los trabajadores. De acuerdo con lo establecido en la LOTTT, el Banco
transfiere al fideicomiso del Banco, a nombre de cada trabajador, mensualmente, la garantia de las
prestaciones sociales. Por otra parte, la LOTTT establece gue al final de la relacién laboral se calcularan
las prestaciones sociales retroactivas, tomando en consideracion el Gltimeo salario devengado por el
frabajador v su antigliedad. La LOTTT establece el pago del mayor de los dos célculos, enfre las
prestaciones sociales retroactivas y el total del monto abonado a la garantia del trabajador en su
fideicomiso. Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco
determing el efecto del esquema de retroactividad mediante un célculo no actuarial, el cual consistié en
la determinacidn de las prestaciones sociales de acuerdo con el literal b) del Articulo 142 de la LOTTT,
reconociendo un gasto adicional y un pasivo adicional para los trabajadores cuyo calculo resulte mayor
al acumulado por concepto de garantia de prestaciones sociales. Al 31 de diciembre y 30 de junio de
2017, este pasivo adicional ascendid a Bs 5.095.430.866 y Bs 3.447 388 056, respectivamente, que se
incluye en el grupo de Acumulaciones y ofros pasivos, Mota 15.

El ultimo salario del trabajador, al momento de la extincion del vinculo laboral y el manto final abonado
a cada trabajador son hechos futuros inciertos en cada cierre de ejercicio. Los salarios de los
trabajadores al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 pudieran diferir en relacidn con los salarios futuros,
debido a variaciones en los sueldos, bonificaciones y otros pagos.

Bajo ciertas condiciones, la LOTTT establece el pago de una indemnizacion adicional por despido
injustificadn, correspondiente al monto pagadero por concepto de prestaciones sociales al trabajador,
al cual se carga en el estado de resultados al momento del pago, por considerarse un beneficio por
terminacidn de |a relacion laboral, segin la normaltiva contable aplicable.

Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, |la metodologia de calculo utilizada por el Banco para
determinar las prestaciones sociales cumple con las disposiciones establecidas por la SUDEBAN, Ia
LOTTT y el Contrato Colective de Trabajo vigente.

El Banco no ofrece un plan de pensiones u otros programas de beneficios post refiro para el personal,
ni otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.

Utilidades

El Contrato Colective de Trabajo del Banco requiere que éste distribuya una participacién sobre sus
utilidades anuales a todos sus trabajadores, por un monio maximo equivalente a 150 dias de salario,
los cuales son pagaderos en abril y julio, v el remanente durante noviembre de cada afo. El Banco ha
registrado un gasto por este conceplo para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio
de 2017 por Bs 3.450.1556.932 y Bs 909.730.875, respectivamente, que se presenta en el grupo de
Gastos de personal. Al 31 de diciembre de 2017 el Banco pago la totalidad de este pasivo laboral a sus
trabajadores (pasivo por Bs 569.627.642, que se incluye en el grupo de Acumulaciones y otros pasivos
al 30 de junio de 2017), Nota 15.
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Vacaciones y bono vacacional

Con base en lo establecido en la LOTTT y el Contrato Colectivo de Trabajo, el Banco otorga anualmente
como minimo 15 dias de disfrute efectivo de vacaciones y 23 dias de salario por bono vacacional, con
base en la anfigliedad de los irabajadores. El Banco ha registrado un gasto por este concepto para los
semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 por Bs 552.919,639 v Bs 512.615.114,
respectivamente, que se presenta en el grupo de Gastos de personal. Al 31 de diciembre y 30 de junio
de 2017, el Banco mantiene acumulaciohes para cubrir lo causado por ambos conceptos por
Bs 988.989.153 y Bs 736.487.924, respectivamente, Nota 15.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los intereses sobre préstamos, inversiones y cuentas por cobrar se registran como ingresos en la
medida en que se devengan, de acuerdo con el método de la tasa efectiva de interés, salvo: a) los
intereses devengadaos por cobrar con mas de 30 dias de vencidos; b) los intereses sobre |la cartera de
créditos vencida y en litigio, o de aquellos créditos clasificados como riesgo real, alto riesgo o
irrecuperables; v ¢} los intereses de mora, los cuales se registran comao ingresos cuando se cobran.

Los intereses cobrados por anticipado se incluyen en el grupo de Acumulaciones y oflros pasivos como
ingresos financieros diferidos y se registran como ingresos cuando se devengan, Mota 15.

Los intereses sobre cartera de créditos vigente y reestructurada, que tengan un plazo para su cobro
igual o mayor a & meses, se registran cuande se devengan como ingresos financieros diferidos en el
grupo de Acumulaciones y ofros pasivos, v se registran como ingresos al momento del cobro, Nota 15.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento de créditos se registran como ingresos al momento del
cobro y se presentan en el grupo de Ingresos por cartera de créditos.

Las comisiones por servicios se registran como ingreso o gasto, en el momento de su cobro o page,
respectivamente, el cual serda en el momento de la transaccion, y se presentan en los grupos de Otros
ingresos operativos y Otros gastos operativos, respectivamente, Notas 17 y 18.

Los ingresos por arrendamientos financieros y los costos por amortizacion de los bienes dados en
arrendamiento se prasentan netos en el estado de resultados en la cuenta de Ingresos financiaros por
cartera de creditos.

Los intereses por captaciones del plblico, por obligaciones y por financiamientos obtenidos, se registran
como gastos financieros an la medida en que se causan, mediante &l método de la tasa efectiva de
interés.

1) Valor residual
El valor residual constituye el valor estimado de los bienes a la finalizacidn del contrato de arrendamiento
financiero. El Banco reconoce el valor residual como ingreso en el momento en el que se cobra.

m) Activos de los fideicomisos

Los activos de los fideicomisos son valorados con base en los mismos parametros con los gue el Banco
valora sus propios activos, con excepcion de las inversiones en titulos valores que se presentan al costo
de adquisicion, ajustados posteriormente por la amorlizacion de las primas o descuenlos. 5i se
evidencia un deterioro importante de caracter permanente en el valor de las inversiones, tal deterioro
es registrado en el estado de resultados del fideicomiso, en el ejercicio econdmico en el cual ocurre.
Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, no se identificaron pérdidas
permanentas.

El Banco proporciona la custodia, administracion y gerencia de inversiones de terceros; esto implica
gue en algunos casos el Banco efectia compras vy ventas en relacion con una amplia gama de
instrumentos financieros. Estos activos de los fideicomisos no son incluidos en los activos del Banco.
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Al 31 de diciembre de 2017 el Banco mantiene Bs 30.454.120.461 de activos de los fideicomisos
(Bs 12.462.932.414 al 30 de junio de 2017), los cuales se incluyen en las cuentas de orden, Nota 20.

n) Resuliado neto por accion
El resultado neto (utilidad liguida) por accion basica se ha determinadeo dividiendo el resultado neto del
semastra entre el promedio ponderado de acciones en circulacion durante el semestra.

o) Flujos de efectivo
A los fines del estado de flujos de efectivo, el Banco considera como equivalentes de efectivo el grupo
de Disponibilidades.

p) Manejo de riesgos financieros

El Banco esta expuesto principalmente al riesgo de crédito, riesgo de mercado (riesgo de tasa de cambio
y riesgo de tasa de interés), riesgo de liquidez y riesgo operacional. La politica de riesgo empleada por
el Banco para manejar estos riesgos se describe a continuacion;

Riesgo de crédito

El Banco asume la exposicion al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no sea capaz
de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de vencimiento. La exposicion al riesgo de
crédite es manitoreada por e Banco mediante un analisis regular de la capacidad de pago de los
prestatarios. El Banco estructura el nivel de riesgo de crédito, colocando limites en relacion con un
prestatario o un grupo de prestatarios. El Banco solicita garantias fiduciarias, hipotecarias y prendarias
sobre cerlificados de depdsito, vy ofros tilulos valores, previa evaluacion de las caracterislicas
especificas de los prestatarios.

Riesgo de mercado

El Banco foma la exposicion a riesgos de mercado. El riesgo de mercado proviene de posiciones
abiertas en la tasa de interés, la moneda y productos de capital, todo lo cual esta expuesio a
movimientos generales y especificos de mercado.

El Banco supervisa el riesgo de mercado periddicamente y la Junta Directiva establece los limites sobre
el nivel de concentracion de riesgo que puede asumir y es supervisado periddicaments.

Este riesgo estad concentrado fundamentalmente en dos dreas: riesgo de tasa de cambio vy riesgo de
tasa de interes.

1) Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie debido a
cambios en las lasas de divisas. Las operaciones del Banco son principalmente en bolivares. Sin
embargo, cuando el Banco identifica una oportunidad de mercado, en el corio 0 mediano plazo, las
inversiones podrian ser colocadas en instrumentos en divisas, principalmente en  dolares
estadounidenses.

21 Riesgo de tasa de inferés

El Banco toma la exposicion a los efectos de fluctuacian en los niveles de tasas de interés de mercado
sobre su situacion financiera vy Tlujos de caja. Los margenes de inlerés pueden aumentar como
consecuencia de tales cambios, pero pueden reducirse o crear pérdidas en el caso de gue surja un
maovimiento inesperado.

El Banco analiza su exposicion al tipo de interés sobre una base dinamica, simulando varios escenarios,
teniando en cuenta |la renovacion de las actuales posiciones, alternativas de financiacion y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios, el Banco calcula el impacto en el estado de resultados de una
delerminada tasa de inlerés.
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La simulacidén se realiza de manera periddica. Sobre la base de los diversos escenarios, el Banco
gestiona sus flujos de efectivo por riesgo de tipo de interés.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez esta relacionado con la impesibilidad de cumplir con las obligaciones adguiridas
con los clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar, para lo
cual el Banco revisa diariamente sus recursos disponibles.

El Banco revisa diariamente sus recursos disponibles en efectivo, colocaciones overnight, cuentas
corrigntes, vencimiento de depdsilos y préstamos, vy revisa las garantias y margenes.

La estrategia de inversion del Banco esta orientada a garantizar el nivel adecuado de liquidez. La
cartera de inversiones esta conformada principalmente por titulos valores emitidos o avalados por la
Republica Bolivariana de Venazuela y otras obligaciones que son altameante liquidas.

Riesgo operacional

El Banco asume la exposicion al riesgo operacional como el riesgo de pérdidas directas o indirectas que
resultan de procesos internos inadecuados o de fallas en los mismos, errores humanos, de sistemas y
como consecuencia de eventos extemos.

La estructura de medicidn del riesgo operacional en el Banco se realiza a través de dos
enfoques: cualitativo y cuantitativo; el primero basado en la identificacion y analisis de los riesgos antes
de que ocurran eventos asociados a éstos; y el segundo, sustentado principalmente en |a recoleccion
de los eventos ocurridos ¥ en la experiencia que de ellos se obtiene.

3. Disponibilidades

Los saldos en el BCV incluidos en las disponibilidades estan conformados por lo siguiente:

3 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
({En balivares)
Dapdeitas a la vieta 1.544.7TB.433.506 85.650.231.823
Encaje kegal [Mota 28) LT 425836 B15 213 690.495 663
Citros depdsios en al BCVY, equivalentes a USE2E 715,395 (US521.000 al
30 da junic de 2017) [Notas 4 y 15) 27,006 D65 __ 209475

2472201356 38R 299.540 906 SRE7

Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, el Banco mantiene disponibilidades por US$2.489.547 y
US%2.441.782, equivalentes a Bs 24 833.232 y Bs 24 356.774, respectivamente, depositados en el
BMNC International Banking Corporation, correspondientes a captaciones recibidas del Banco de acuerdo
con el Convenio Cambiario N® 20 (Notas 12 y 23). El BCV, mediante la Circular WOI-GOC-BLOC 32
del 13 de octubre de 2016, acordd exceptuar a las instituciones financieras de la obligacion de transferir
a las cuentas del BCY |a totalidad de las captaciones en moneda extranjera recibidas de acuerdo con
lo previsto en los Convenios Cambiarios N* 20 y 30 vy, en consecuencia, guedan aulorizados para
mantener las referidas captaciones en sus cuentas de corresponsalia. Dicha medida de caracter
extraordinario estara vigente hasta el 30 de junio de 2017. A la fecha el Banco se encuentra a la espera
da instrucciones por parte de los entes reguladores para efectuar las transferencias de fondos por este
concepto.

Al 31 de diciembre de 2017 el Banco mantiene en otros depdsitos del BCV LUS$2.694 395, equivalentes
a Bs 26.876.590, por concepto de fondos de clientes del Banco que han sido adjudicados a través del
DICOM, Nota 12.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la cuenta de Efectos de cobro inmediate corresponde a
operaciones de camara de compensacion a cargo del BCV y de otros bancos.
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4. Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

a) Regimen de administracion de divisas

Desde febrero de 2003 esta en vigencia en Venezuela un régimen de administracion de divisas,
actualmeante administrado por el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX), el cual fue creada
en enero de 2014 en sustitucion de la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI).

El 9 marzo de 2016 el Ejecutivo Macional y el BCV promulgaron el Convenio Cambiario M® 35, mediante
el cual se estableci6 un tipo de cambio denominado Divisas Protegidas (DIPRO), el cual esta dirigido a
los sectores de alimentos, salud, deportes, cultura y actividades académicas, entre otros, el cual se
establecid en Bs 9.975/US%1 para la compra y en Bs 10/US%1 para la venta; y un tipo de cambio flotante
de mercado denominade Divisas Complementarias (DICOM) destinado a otras areas de la economia.

El 19 mayo de 2017 el Ejecutivo Nacional y el BCY promulgaron el Convenio Cambiarioc N° 38, que
establecia el Sistema de Divisas del Tipo DICOM, que consiste en un mecanismo de subastas de divisas
en las cuales podran participar el BCV y personas naturales y juridicas del sector privado que deseen
presentar posturas de oferta y de demanda. Los entes del sector publico s6lo podran participar como
oferentes. Las personas juridicas podran adquirir mensualmente un monto equivalente al 30% del
ingreso bruto promedio mensual del ejercicio fiscal anterior y hasta un maximo de US$400.000; y las
personas naturales hasta US$500 trimestralmente. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el dltimo
tipo de cambio definido a través de este sistema fue de Bs 3.345US%1 vy Bs 2.640/US%1,
respectivamente.

Evento posterior

El 26 de enero de 2018 el Ejecutivo Nacional y el BCW promulgaron el Convenio Cambiario M* 39, en el
cual se establecio el Sistema de Divisas del Tipo DICOM, gue consiste en un mecanismo de subastas
de divisas en las cuales podran participar el BCV y personas naturales y juridicas del sector privado que
deseen presentar posturas de oferta y de demanda. Los entes del sector piblico sélo podran participar
como oferentes. Las personas juridicas podran adquirir mensualmente un monto equivalente al 30% del
ingreso brute promedio mensual del ejercicio fiscal anterior y hasta un maximo de €340.000 o su
equivalente en otra divisa v las personas naturales hasta €420 cada trimestre. Este Convenio Cambiario
deroga los Convenios Cambiarios N® 35 vy 38, excepto el Articulo 7 de este Gltimo. El efecto contable
de valorar los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco al tipo de cambio DICOM al 31 de
enero de 2018, fue de Bs 3.336,64/US%1, generando un incremento del patrimonio en Bs 86699
millones. Adicionalmente, el 5 de febrero de 2018 el BCV publicd el tipo de cambio resultante de la
primera subasta realizada a través de esle nuevo sistema DICOM. El tipo de cambio resultante fue de
Bs 24.937 5/US%1 vy el efecto contable de valorar los activos y pasivos en moneda extranjera a este tipo
de cambio, fue un incremento del patrimonio de Bs 554.602 millones, gque seria registrado en los estados
financieros del Banco al 28 de febrero de 2018,

b} Tipos de cambio aplicables
Entre el 1 de enero de 2017 y 31 de diciembre de 2017, el tipo de cambio para las transacciones en
dolares estadounidenses es de Bs 9,9750/US$1 para todas las operaciones.

Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, el tipo de cambio para el eurc es de Bs 11,966/&1 y
Bs 11,3915/1, respectivamente.
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c) Posicion global neta en divisas
El balance general del Banco incluye los siguientes saldos en moneda extranjera, principalments en
dilares estadounidenses, valorados a la tasa de cambio oficial para la compra indicada anteriorments;
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Al 31 de diciembre de 2017 el Banco mantiene una posicidn neta activa en moneda extranjera de
US$16.525.005, equivalentes a Bs 164.836.925 (US$16.819.103, equivalentes a Bs 167.770.552 al
30 de junio de 2017), calculada de acuerdo con las normas establecidas por el BCV. Este monto no
excede el limite maximo establecido por el BCY, el cual al 31 de diciembre vy 30 de junio de 2017 es
del 30% de los recursos propios del Banco, equivalentes a US$5.190.700.113 y US$2.129.096.821,
respectivamente.
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A continuacion se presenta la conciliacién de la posicidon neta en moneda extranjera del Banco,
considerando las exclusiones establecidas en la normativa del BCW:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017

{En dilares estadounidenses)

Activos menos pasivos, operacion en Venezuela 25.531.563 25.748.368
Exclusiones establecidas por el BCV

Titulo de inferés y capital cubiero (TICC) (8871 8598 (8797 _280)
Bonos Soberancs Intemacionales 2024 (84 184)
Rendimientos por cobrar por inversiones en tiulos valores 134 576) (131.901)
Posicion determinada, computable segln normativa del BCV 16.535 005 16815103

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, las inversiones en titulas valores incluyen TICC emitidos por
la Republica Bolivariana de Venezuela, pagaderos en moneda nacional y con un valor refarencial en
dolares estadounidenses pagaderos a la tasa de cambio oficial de Bs 9,975USH1, poseen clausulas de
indexacion cambiaria, con rendimiento variable trimestralmente.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, el Banco registrd Bs 3.537.423 y Bs B46.211
por ganancia y pérdida en cambio, respectivamente (Bs 2.924.807 y Bs T0O8.565, respectivamente,
durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2017), correspondientes a fluctuaciones cambiarias,
originadas por la fluctuacion entre la tasa de cambio del dolar estadounidense con respecto a ofras
monedas extranjeras, Notas 17 y 18.

5. Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en titulos valores estan conformadas por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017

{En bolivares)

Inversiones

Colocacones en el BCV y operaciones interbancarias 6.627.419.000 2.101.117.000
Disponibles para la venta 18.473.795.401 18.189.144.313
Mantenidas hasta su vencimiario 9.976.801 858 §9.328.817.527
Disponibiidad resiringida 108.465.460 129057 264

En otres titules valores 37.302.841.244 7.302.841.244
Provision para inversionas en fitulos valores - (101, 380

L2450.322. 764 GL0G0.915.068

a) Colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias
Las colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias estan conformadas por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017

(En bolivares)
Cerificado de depdsito mantenido con el BOW, con valor nominal de
Be 6.627.418.000, rendimientos anuales antre el 8% y T4, y vancimientos

anfre enero y febreno de 2018 (Bs 2.101.117.000, rendimientos anuales entra el
o y T, y vencimientos entre julio ¥ agosto de 2017 al 30 de junio de 2017) H.627 415 000 2101 (1F7.000 (1) - (&)

{1) Se presantan a su valoe nominal, @ cual s& conskiera U walor razonabia,

Custodios de las inversiones
&) Banod Canlral de Vaneziess
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b) Inversiones en titulos valores disponibles para la venta
Las inversiones en titulos valores disponibles para la venta estan contormadas por lo siguiente:
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La SUDEBAN, mediante el Oficio SIB-1I-GGIBPY2-40535 del 13 de diciembre de 2012, comunicd al
Banco que los sistemas de valoracidn Reuters v Bloomberg agrupan los precios de referencia de todo
el mercado financiero; por lo tanto, al no encontrarse precios de referencia en estos sistemas, el Banco
considerard un sistema similar o en su defecto, debera aplicar el valor presente (Curva de Rendimiento)
para la valoracion de su cartera de inversiones disponibles para la venta, de conformidad con lo
establecido en el Manual de Contabilidad. El Banco utilizé estos lineamientos para la valoracion de esta
cartera al 31 de diciembre y 30 de junic de 2017.
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La SUDEBAN, mediante el Oficio 3I1B-1I-CCD-36481 del 12 de noviembre de 2012, instruyd al Banco
transferir de la cartera de inversiones disponible para la venta, los saldos correspondientes a las
obligaciones al portador no convertibles en acciones (emision 2012) emitidos por el Fondo de Desarrollo
Macional FOMDEM, S.A., por Bs 209.187.351 y las emitidas por Peiroleos de Venezuela, S.A. por
Bs 91.359.660, a la cartera de inversiones mantenidas hasta su vencimiento de conformidad con lo
establecido en la Circular SIB-1-GGR-GNP-CCD-15075 del 30 de mayo de 2012. Al 31 de diciembre
de 2012 el Banco calculd el valor razonable al momento de |a transferencia de dichas inversiones y
registro |la pérdida no realizada de las inversiones en titulos valores disponibles para la venta por
Bs 7.680.340 en una cuenta separada en el patrimenio, la cual esta siendo amortizada hasta la fecha
del vencimiento de dichos titulos, Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, dicha gananegia no realizada
presenta un saldo de Bs 472.257 y Bs 474.911, respeclivamente.

La SUDEBAN, mediante la Circular SIB-1I-GGR-GNP-28283 del 20 de octubre de 2016, informa a las
instituciones bancarias que las Certificados de Participacion BANDES Agricola, que mantiene el Banco
al 31 de diciembra y 30 de junio de 2017, deberan ser contabilizados como parte de las inversiones en
titulos valores disponibles para la venta y seran registrados al costo de adguisician.

Al cierre contable de cada semestre, el Banco registra en el patrimonio las fluctuaciones en los valores
de mercado de estas inversiones en |la cuenta de Ganancia o pérdida no realizada en inversiones en
titulos valores. La ganancia o pérdida no realizada de estas inversiones esta conformada por lo
siguiente:

31 de diciembra 3 de junio

de 2017 de 2017
(En bolivares)
Ganancia no reallzads
Thulos valores emitidos 0 avalados por 2 Nacion gn moneda nacien T95,159.619 848 843,782
Tiulos de interds de capiial cubiero pagaderos en bolivares 153,033 162.923
Bonos v obligaciaones emitidas por instiucionas no financeras da la Macion - 536,755
79513652 £43.543 960
Pérdida no realizada
Tiulos valores emitidos o avalzdos por |a Macsdn en moneda axiranjera [4.087) [1.B57}
Bonos y obligaciones emitidos por instiudonss no financeras de la Maciin - (B.838 256)
Chbdigaciones emitdas por empresas privadas financieras del exderior (135949 134 692)
— 140,036 L7024 TES)
7OR1TRGEIE 842 518,875
Ganancia no reelizada por transferancia de inversiones disponibles
para la venta de acuerde con el Oficio SIB-1-CCD-354981 de la SUDEBAN 472 357 474.911
Genancia neta na realizada an imrarsiones dispanibles para la vanta TO5.650 B3 B42 083 586

A continuacién se presenta una clasificacion de las inversionas en titulos valores disponibles para la
venta de acuerdo con sus plazos:

__Valor razgnakle de mercads
31 de diciembra 30 de junio
de 2017 de 2017

{En bl ivares)

Hasta 6 meses 964,237 575 10.435.172,347
Entra 6 mesas y 1 afo 10488 817, 35 Bdg. 211,032
Entre 1 y 5 afos 2261662178 2006 416.339
Maz de 5 afos 4.751.201.454 4.181.466.915
Sin wancirmisnlo 19,7768 400 19 877 880

18473795401 18.1859 144,313

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, el Banco vendid inversiones en titulos valores
disponibles para la venta por Bs 5.645.985.028 (Bs 3.224.266.409 en el semestre finalizado el 30 de
junio de 2017). Producto de dichas ventas, el Banco obtuvo ganancias y pérdidas por Bs 92.810.964 y
Bs 18.354 613, respectivamente, por el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017 (Bs 11.337.614
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y Bs 6.110.389, respectivamente, por el semeasire finalizado el 30 de junio de 2017), las cuales se
incluyen en las cuentas de Otros ingresos operativos y Otros gastos operativos, respectivamente,
Motas 17 y 18.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2017, el Banco vendid Bonos Globales de la Nacidn,
los cuales incluyen sus rendimientos por cobrar acumulados, con valor segln libros de US$8.526.294,
equivalentes a Bs 85.048.784, a traves del DICOM, registrando ganancia en el patrimonio por
Bs 5.915.297.258.

c) Inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones en titulos valores mantenidas hasta su vencimiento estan conformados por lo siguiente:

Gosn oe Cosio Valor da Cosio da s Valor da

V5 Lol

'l'll'.lw el emdiiciom o erepladon por |s Hacide
VRS, S i Sl 0 B5 1 E1E 216, st TN G ke Gl

o 1007y 1EIE%N v wercieiaTion prdse 4 bl de 20y keien do 2025

1Ba 1085 920 272, rerxdrsen oo arustes mvire w105y 1S 54, y

wETERTHE e Al da 3018 5 lebioro e 20, &) 30 B ko do 30T 2200365 TMT.AER G 2200 B 0T 1) - (4 1AL 0L 1351 423 003 LT ATFEER () - ()
Trigine. e Inlerie Fio (TF, con valor nominsl e s § m?ﬂﬂb&mﬂﬂmm

st i o il BT TP, VR G i O 015y i o IS

[Bg 1 4007 (93 833, rond mini oe: arunles anire of BEFYS v 105, y wngimining.

prive coibes e 3217 3 s da 305 A 30 dejune de 3317 1 0SS0 |14, D5 1. TEL A S |1~ [ 1751 16 EM E-1F ] LESOZ T (1] - s

Tikoos o o eriss i Capial Culsana [FI0G], cof wi ke nors il o LU S 972 410,

reniTi e an sl del TET  Wenorm g en maen ce 2018 (hiots 4| TRITRAR Lo N ] EAI0 000 {5 -ra) THETEAR B 00w, B3 B30T 13- In

Boerm Sctarnncs, convaics asrvrml da LSS B0, oo anual ded B,255

AR B DO 8 2054 | olad) -] =1 208 (1) 1h) - Has A34 71 b
_IBTREINGES  LOTAMETY]  _404L3gr AMEEMNN  MEAADLTH  Q4NTOE0EER

Bona y okl par e i By i

T  Fordo: Srreas ol or

Pl ) Ry, SA OO wlor noeminl o Bis BUDET_GNL 69 1, nendimienics

e lee pnieg of A 5 y B0E%, v eprcimimios enbe uni da BERR § noWemtes

o A (M 2 | 037 G30E; S4T30 BN EDE7 080 3w B 06T (8.8 EDET o0 B BOETO00EE [ - (x
Bomps POVES, amiloos por Feisiions oo Venorsds, 5 i oon wlol semral o

Lia 5 900, meraimi enica moeskos snbmal 52357 7 L&, p vancrianics

el Bl ik DTy DT CLISER0, i il e il i g il 55

¥ 5%, § VETCETESNICN AT aiwil o 20T § 3007, o 5 de jenn da 3 17) (MHoia 4 TLMEIEN 1A% 113 TLEER KN {1} [h) aam 721 L (6] - b
Hom 0 Agricia s aolicisa (a0 il Foneho o Dimisrnolio heaciona | FORDER, 54, o
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A continuacion se presenta una clasificacion de las inversiones en titulos valores mantenidas hasta su
vencimiento de acuerdo con sus plazos:

Costo Valor Costo Valor
amorlizado razonable amorizado razonable
({En bolivares)
Menas de 1 afo 781,301,675 83,826,792 00,237 557 750,438,819
Ertre 1w 5 afics 1.8949.586. 209 1 962 057.340 AGZ AT 148 02 827 615
Ertra 5w 10 afas T.265.479 427 7511.491.709 3.245.703.458 B.363.587.018
s de 10 anos 4,443 1852 4387 2408

BOGHELLENYHAZ-ASANE daRd s AbIE AL



Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre y 30 de junio de 2017

El Banco tiene la capacidad y la intencidn de retenar estos titulos valores hasta su vencimienta.

Al 30 de junio de 2017 el Banco mantuvo bonos agricolas emitidos por el Fondo Macional de Desarrollo
Macional FONDEN, 5.A. por Bs 30.003.232. La SUDEBAN, mediante el Cficio SIB-1I-CCD-06140 del
1 de marzo de 2013, informé al Banco que el monto maximo de estas inversiones, que computd comao
cariera de creditos destinada al sector agricola, corresponde a Bs 473.381.100, los cuales computaran
a los efectos de dar cumplimiento con el porcentaje que debid destinar el Banco al otorgamiento de
créditos agricolas, Nota 6.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco mantiene cuenta en el Euroclear Bank a nombre del
BCV, con el fin de mantener en custodia la totalidad de los titulos valores en moneda extranjera gue se
mantenian en otras instituciones financieras del exterior, de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 51 de la Ley de Instituciones del Sector Bancario, Los custodios Pershing LLC, Morgan Stanley
Smith Barney y Maorgan Stanley Private Wealth Management sélo mantienen titulos valores de la
Sucursal; y Banco Do Brasil, 5.A., Mercantil Commercebank, M.A. e Itad Unibanco, 5.A. s6lo mantienen
colocaciones y certificados de depdsito.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, las pérdidas no realizadas por Bs 19.223.723 y Bs 6.141,
respectivamente, relacionadas con los titulos valores de la Republica Bolivariana de Venezuela,
clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento, son consideradas temporales, debido a que la
gerencia considera que, desde el punto de vista de riesgo de crédito del emisor, riesgo de tasa de interés
y riesgo de liquidez de dichos titulos valores, la disminucidn en el valor razonable de los valores es
temporal. Adicionalmente, el Banco tiene la capacidad vy la intencion de retener estos titulos valores
hasta su vencimiento. De acuerdo con lo antes mencionado, el Banco no ha reconocido deterioro
permanente alguno en relacion con dichas inversiones.

d) Inversiones en titulos valores de disponibilidad restringida
Las inversiones en titulos valores de disponibilidad restringida estan conformados por lo siguiente:

i 7

Coslo Walor Coslo Valor
amortizade razonable amaortizadeo razonable
{En bal varas)

Certilicados de deposito
Fonda Social para Contingencias (Mata 22) 4777215 T4.777.215 58.774.959 BB 74850 (1)
- - 36.747.301 36.747.301 (1)

Fideicomiso en Mercantl, G.A., Banco Universal
PG Bank, con valor nominal de USS1.768.577 (LUSH1.774.572

&l 30 da junio da 2017} (Moda 4| 17.641.557 17.641.557 17.602.713 17.602.713 (1)
JP Morgen Chase Bank, con valor nominal de US$1.606.690

(USE1.601 223 al 30 de junie de 201 7) (Nota 4) 160466688 _16.046.688 15672 201 1597220 (1)

NI, S (1)L IR £ Bl | QS PRI

(11 Elvakyr nominal ¢ considera coma & walor de mercado, Para o3 cediicados de deposio denorminidos en monada extranjen, se presenta ¢
valor equivelents a |1a 1esa de cambio oficial,

Al 31 de diciembre y 30 de junic de 2017, los cerificados de depdsito en JP Morgan Chase Bank y PNC
Bank actian como colaterales para garaniizar las operaciones del Banco con tarjetas de crédito VISA v
MasterCard, respectivamente.

Al 30 de junio de 2017 el cerificado de depdsito en un fideicomiso en el Banco Mercantil actia comao
colateral para garantizar |as operaciones del Banco con tarjetas de débito Maestro.
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&) Inversiones en otros titulos valores
Las inversiones en otros titulos valores estan conformados por lo siguiente:

A de diciembre a0 de junia

de 2017 de 2017
{En balivares)
Velores Financieros BANDES, emitidos por el Banco de Desamelle Econdmico y
Sogial de Venszueld, con vakes nominal de Bs 30,000.000,000, rendirmiento anual
dil 10%, v vencimigntos enfre agosts v diciembeg de 2022 30,000.000,000 {1 (a)

Velores Bofvarienos para la Viviends, emitidos por el Fondo Simdn Bolivar para
Iz Reconstruccion, S.A, con valor nomingl de Ba 7.302 841 244, rendimientos
anuales enire ol 4 B56% y 6 48%, ¥ vencimientos ¢n junio ¢e 2020 v lebagno do
2028 (Bs 7554130244, rendimienios anuakes entre o 4,86% v 5,408%, v
vencimientos entre junio de 2017 y febreno de 2028) _T302 841,244 Ta02 841,244 (1) - (&)

dr.302 F41.244  TO02 541244
(11 Elwalor nominal $¢ congiden como ¢l valor e marcado, Efios tilvios puaden ser vendidos al BOY, via repono al 10056 de su valor naminal,

Custedio de las inversiones
[a) Bamco Cenlral de Venaiuela

Al 31 de diciembre de 2017 el Banco mantiene Valores Financieros BANDES emitidos por el Banco de
Desarrollo Econdmico y Social de Venezuela por Bs 30.000.000.000, sobre los cuales la SUDEBAN,
mediante la Circular SIB-II-GGR-GNP-15282 del 25 de julic de 2017, informd a las instituciones
bancarias gue computaran como partidas con ponderacion de riesgo del 0% para el calculo del Indice
de Adecuacion Patrimanial Total y que no s& deduciran del active total para el calculo del Indice de
Adecuacion de Patrimonio Cantable.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco mantiene Valores Bolivarianos para la Vivienda
emitidos por el Fondo Simdn Bolivar para la Reconstruccion, S.A. por Bs 7.302.841.244, Eslas
inversiones fueron computadas para la cartera hipotecaria de construccion hasta el afo finalizado el 31
de diciembre de 2015.

El Banco tiene la capacidad y la intencion de retener los otros titulos valores hasta su vencimiento. El
Banco mantiene un ambiente de control gue incluye politicas y procedimientos para la determinacion de
los riesgos de inversion por lipo de emisor y por seclor econdmico. Al 31 de diciembre de 2017 el Banco
mantiene inversiones en titulos valores emitidos o avalados por la Nacion por Bs 72.178.621.455, que
representan un 99,58% de la cartera de inversiones en titulos valores (Bs 36.804.581.700 al 30 de junio
de 2017, que representan un 99,34% de |a cartera de inversiones en titulos valores).
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6.

Cartera de Créditos

La cartera de créditos se clasifica de la siguiente manera:

T

Wigaie Reusiruth s [T Taisl Yigansts Amaruciumds Vencss Tatal
{En bol kares]
Fuor Spo de sctividad economioa
Camerco a Bayni v detal, eslauranias

ot les TG 102 411, 244 5 TELAED  LIAARTHET 20 MTAmM.S = SEATME  EEam.T T
Iraduesirin manulaciurem 252 4200688, 651 5 SEHARRISE 561 23, 312462725 : = E2I02. TG
Aoy, Paagn p lenainl 107 520 52 B4 2T.TI0EED 10T BT A0 EFE 50,437 308,740 33181.807 2500050 E05X. 530 448
Sorcne comenales, pocaine ¥ porennaien MM, 105G . BOUR4 TULMLMEED 0020 mmr 250,100 R0 1B0IT 070 A
Ectabioaimizmios inancions, Sogums,

Eienen itk p Sir i skl

A WIS A1 30 485,77 = annm 123 41,300,040 A0 BT M TER J 181,700 B1ER 118 478
Trarspona, aimanenamionio §

GO AN 0T A T . TEBETT M N 360 T . #1735 FELARE-3 1]
Esplgincidn de mings & hdocarbans 1200538 236 = f ] 1 EBAUGIG 18D 1aaazmze = 1BLGMG 104, DT Ta3
Consucsion BEOS20. 730 . EH0EEN.TI0 1. 54 B 5240 . . 1344543 423
Eheciriciding, gas y agua 351 ATT. 58 . M1 8705 BT 508 FiA s T ATATIS

LEEE1SATHT, &4 e 1 = BLESEAE LARIDRANGZ0N  E2GIRSTTOIE  GR40LE 0 GMAEAER  Smd4el.m2E1d

Frisaiitin i et oo crbdiles, ndup
WP B2 T (LSS B3 FAT »l 30 o

juniade A7) [Matn 4) —LLO2 ST R 10 264 002 536)
1550 F1E &30 SR 519 118 998 877
Fuor Spo de garamia
SAval EB5 250 7TE. 3 28875 BEIEBOBOR Z0E  Z2E.1TASG1 483 SE.750 L N i I e
Sin garantiom ELEd s EEEN, T MAAE T 4385306 BT SOEOAT 58T A, HA AT 529058 1HEAAT A0 1A 7,121 5
Fianza 114,431 7E5. 298 11000 TS50 114 4524822 350 BE EIZ 1593740 432,810 (2 -] E2833.637.224
Hipstinzs neobilais S2411.43175 TaE000 353805 E2 A 2520 7R M. 127231 3.580 2T 000 LB AR T 341 1. e naT
Darumanins morconi s 15.551.914,61 = 10550, 814 400 12 20 TG £ B . 12210, 56 G
Frendora 2084527050 GEG00 B.084.500 282 2aEEEAT.EH BEG = FrLdcon: LR )
Oro o di garantia A0ED D52 - 2.9682.010 502 2045.504.001 - TOHLEHD 2045 P 2
Hipoiecy momiang 122N 4L 00 4 1 2BE6AT 1T 2170 32053 A5, W a2 2121122 063
Franda cin desplaznmioma —2E BT — 1T —_— e M ToRas) 32BN - R EIned
B e abionol s Lheosdsiidoll s lleonSLn nbadlill dflonsd lehElaiobL
Por wescimianio
Venoido . . 51.825.025 51.825.085 - . ADd2 5 R 324,003 £A2
Haslin 30 dias 241.832.727.124 . BHLEIRTIN AR 117 K095.807 36000 < 1iTSaLEAEST
D 31 8 60 dian 526 2THA6T IR 20873 ] S T B 114, 0TI AT = - 1A% 0T AT
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Flara fijo, ind upe LI553.876 748
(LA A0, AT, 0 o i
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La SUDEEAM, mediante la Resolucidn N® 332-11 del 22 de diciembre de 2011, establecid los
parametros para la constitucion de provisiones para los créditos o microcréditos otorgados a personas
naturales o juridicas, cuyos bienes fueron objeto de expropiacion, ocupacion o intervencion por parte
del Estado venezolano, con vigencia desde el 1 de diciembre de 2011 hasta el 30 de noviembre de
2013. Asimismo, el 30 de junio de 2015 la SUDEBAN, mediante la Circular SIB-II-GGR-GNP-21051,
establecid la aplicacion indefinida de las medidas dispuestas en la Resolucion N°332-11. Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco mantiene créditos por Bs 59.433.157 y Bs 480.785.338,
respectivaments, a los cuales el Banco aplicd las disposiciones contenidas en dicha Resolucion. La
SUDEBAMN, mediante la Resolucion N°310-11 del 1 de diciembre de 2011, permite a las instituciones
bancarias gue otorgaron créditos hipotecarios a empresas constructoras de complejos habitacionales,
cuyos inmuebles han sido objeto de expropiacion, ocupacion e intervencién por parte del Estado
venezolano, y que asumieron la culminacion de dichas obras, diferir en un plazo no menor de 10 afos
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ni mayor de 15 afos, los gastos, cargos o pérdidas, que la terminacién de dichas obras pudiesen
ocasionar. El Banco, durante el primer semestre del 2016, solicitd a la SUDEBAN el diferimiento de las
pérdidas estimadas en la ejecucion de los respectivos proyectos que no seran recuperables a traviés de
la venta de las unidades habitacionales. SUDEBAN, mediante el Oficio SIB-II-GGIBPV-GIBPY4-154476
del 27 de mayo de 2016, autorizd el diferimiento en un plazo maximo de 15 anos. Al 31 de diciembre
de 2017 el Banco mantiene Bs 385.988.238 (Bs 408.918.233 al 30 de junio de 2017) por este concepto
dentro del grupo de Otros activas, MNota 11.

De conformidad con los reguerimientos establecidos por la SUDEBAN, al 31 de diciembre y 30 de junio
de 2017, el Banco mantiene una provisidn genérica para contingencias de la cartera de créditos de
Bs 17.339.159.476 vy DBs 6.041.926.772, respeclivamente, y wuna provision anticiclica de
Bs 12.167.139.795 y Bs 3.971.106.995, respectivamente, Mota 2-a.

A continuacion se indica el movimiento del saldo de la provision para canera de créditos:

Semestres finalizados &l
31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017

{En bolivares)

Sakdo al inicio del semesire 10.361.933.636 2.439.305.913
Provisidn del semestra 19.802 670.452 5.041.606.385
Libarackin do prowviskn da carera de crédites, eguvalente a US$3 425,263 (34.156.998) .
Diesincorporacion de créditos, incluye LUS$5.019.452 al 31 de diciembre de 2017 {183.916.115) (130,848,805}
Reclasificacion de provision para rendimientos por cobear, incluye US$21.483

(US$114 al 30 da junio de 2017) (Mata 7) 75,452,440 11.230.330
Reclasificacidn de provisidn para crédiies contingentes [Mata 15) - 43313
Ajuste por diferencial cambianio por cartas de crédito en euros = 206 682
Sakdo al final del semestre 20021973615 10361 833 636

Al 31 de diciembre de 2015 la Sucursal manienia crédito vencido por US$3.300.000, equivalentes a
Bs 32.917.500, con el deudor Siderirgica del Turbio, S.A. (SIDETUR), scbre el cual el Banco emprendid
acciones legales, El 14 de abril de 2016 la Sucursal recibid Resclucion del Tribunal de Primera Instancia
de Curacao sobre el expediente N°EJ 74192/2015, en el cual resuelve que la Sucursal podra aplicar la
garantia prendaria de Bs 38.068.799 que mantenia con el deudor por la porcién del crédito vencido
equivalente a la tasa SIMADI, registrando el cobro parcial del crédito por US$116.343. EI 13 de
septiembre de 2017 la SUDEBAN, mediante el Oficio SIB-I-GGIBPV-GIBPVE-19310, instruyd a la
Sucursal efectuar desincorporacion del total del crédito, visto que el Manual de Coniabilidad no
establece cobros parciales por bienes recibidos en pago, por lo cual durante el semestre finalizado el
3 de diciembre de 2017 la Sucursal procedic a realizar castigo del crédito con cargo a la provisian
mantenida de US53.183.657, equivalentes a Bs 31.756.979.

Adicionalmente, durante los semestres finalizados el 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, se
desincorporaran olros créditos por Bs 133.904.838 y Bs 130.848.805, respectivamenle, con cargo a la
provision para cartera de créditos.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2017, la Sucursal celebrd "“Contrato en dacion de pago
y liberacion” (el contrato) con el deudor Cargill de Venezuela, S.R.L., por cobro de créditos por
US35.255.348 vy sus respectivos rendimientos por cobrar de US$1.393.835 (eguivalentes a
Bs 52.422.096 y Bs 13.903.504, respeclivamenta), los cuales se encontraban totalmente provisionados
y diferidos, respectivamente, recibiendo y registrando fitulo valor emitido o avalade por la Replblica
Bclivariana de Venezuela, a su valor nominal de US56.625.000 (Nota 9), debido a gue la intencion de
la gerencia es solicitar autorizacion a la SUDEBAN para mantenerlo hasta su vencimiento. Este titulo
valor a la fecha del contrato tenia valor razonable de mercado de US$3.442.350 y rendimientos por
cobrar de US$66.388 (equivalentes a Bs 34.337.441 y Bs 662.220, respectivamente). Asimismo, el 5 de
mayo de 2017 la Sucursal, a través del Banco, envid a la SUDEBAN saolicitud de autorizacion para
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liberacidn de la provision de cartera de créditos por USES.294 763, equivalentes a Bs 52.815.261,
asociada a los créditos anteriormente mencionades: asimismo, en dicha solicitud se anexaba
informacidn de registros contables, el contrato en dacidn de pago v el origen especial de los créditos
gue motivaron a la gerencia a celebrar dicho contrato. Por otro lado, la Sucursal mantenia en el grupo
de Acumulaciones vy otros pasivos US$1.393.835 vy US$42.205 (eguivalentes a Bs 13.903.504 y
Bs 420.995, respectivamente), por ingresos financieros diferidos asociados a los créditos cobrados y
por diferencia entre el titulo valor recibide en pago y el monto del crédito vy sus intereses,
respectivamente, Mota 15.

El 6 de septiembre de 2017 la SUDEBAN, mediante el Oficioc SIB-Il-GGIBPV-GIBPVE-18898, dio
respuesta a la Sucursal, indicando que debera realizar un ajuste contable con el fin de reconocer el
valor de mercado del titulo adjudicade para & momento de su adguisicion; en tal sentido, podra
reconocer Onicamente la diferencia resuliante para la liberacion de la provision mantenida por estos
creditos. Por lo tanto, durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Sucursal efectud
casligo y liberacidon de provision para cartera de créditos y liberacion de los ingresos diferidos por
US$1.830.085, USE3.425263 y USE1.436.040, respectivamente (equivalentes a Bs 18.255.098,
Bs 34.166.998 y Bs 14.324.499, respectivamenta), con abono a la inversion en titulos valores mantenida
en el grupo de Bienes realizables por US$E3.266.125, equivalentes a Bs 32.579.597 (Mota 9), registrando
en el estado de resultados un ingreso en el grupo de Ingreso por recuperaciones de activos financieros
por LUS$3.425.263, equivalentes a Bs 34.166.998.

En diciembre de 2017 el Banco mantenia cartas de crédito en moneda extranjera de dos deudores, cuyo
valor en libros ascendia a US$6.904.504, v sus respectivos intereses por cobrar a USE1.164.2086,
equivalentes a Bs 68.872.423 y Bs 11.612.951, respectivamente. Dichas cartas de créditos y sus
intereses fueron cobrados en moneda nacional recibiendo el Banco un total de Bs 27.026.680.598, lo
cual origind un aumento del patrimonio por Bs 26.945.920.609, el cual fue registrado en el grupo de
Ganancias por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos en moneda extranjera.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, el Banco cobrd créditos desincorporados en
semestres anteriores por Bs 65.722.191, los cuales se incluyen en el estado de resultados en el grupo
de Ingresos por recuperaciones de activos financieros (Bs 50.019.415 en el semestre finalizado el 30 de
junia de 2017).

Al 31 de diciembre de 2017 los préstamos vencidos sobre los cuales se han dejado de devengar
intereses totalizan Bs 51.825.025 (Bs 324.923.692 al 30 de junio de 2017). Igualmente, al 31 de
diciembre de 2017 se incluyen en las cuentas de orden Bs 21.312.097 (Bs 88.569.166 al 30 de junio de
2017), correspondientes a intereses no reconocidos como ingresos sobre préstamos para los cuales se
han dejado de devengar intereses, Mota 20.

Los bancos universales deben destinar un porcentaje nominal minimo para el otorgamiento de creditos
alos seclores agrario, microempresarial, hipolecario, manufactura y turismo, compuesto de la siguiente

manera.
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fal Al de didenbes de 2017 sl Banao mantene cariem de ordics agricoles por Bs 107 6517 320,677, Genficados de participacian BANDES Agricols por Ba 10304 0855074 v
adicimaimants B 10000 én aiciones Tioo B° de @ Secedad o8 Garaniias Meciprocas pors al Sector Ageapeiana Foreslal Pesquans v Alnes, 54 [SOGARSA) impulsbies al
curnplimisnto de & caned agraris (Be 58 525 500 406, bords adricolss amidot por la Nacan por Ba 30,008 22 p Ba 30000, eapectvamena, & 30 de junio de 2017}, Hola 5-by &

§b) AI3N dediciembre y 30 de junc de 2017, el Barco rmanbiers criditos al seoior ursmo por B 16 5225 8091 360 y Be 4,449,142 478, respectivamanis, y, adicionakments, Be 180871 400
on scoones Tipo B de Ia Socsdad de Gamntiss Beciprecas para | Paqueda y Mediana Empress del Sector Tunems, 5 A (SOGATUE) mpulables al oomplmisnt de b cafers

lurisiog, Mo &b,

El Banco mantiene un ambiente de confrol gue incluye politicas y procedimientos para |a determinacién
de |los riesgos crediticios por cliente y por sector economico. La concentracion de riesgo es limitada por
el hecho de que los créditos se encuentran en diversos sectores economicos y en gran numero de
clientes. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, &l Banco no mantiens concentraciones de riesgo
importantes en su cartera de créditos, en cuanto a clientes individuales y grupos de empresas

relacionadas entre si.

7. Intereses y Comisiones por Cobrar

Los intereses y comisiones por cobrar estan conformados por lo siguiente:

Rendimientos por cobrar por inversiones en litulos valores
Otros tiulos valores
Disponibles para la venta, incluye US$H3.753 (LS$2535.144
al 30 de junio de 2017) (Mota 4)
Mantenidas hasla su vencimiento, incluye US$322 244 (US$171.128
al 30 de junio de 2017) (Nota 4)
Colocaciones en el BCV y operaciones interbancarias

Rendimientos por cobrar por cartera de creditos

Cradites vigentes, incluye US5$14.835 (US511.039
al 30 de jumia de 2017 (MNota 4)

Créditos olorgados a microampresanos

Créditos vencidos, incluye LUS$10.403 (LSH1.225.205
al 30 de jumo de 2017 (Nota 4)

Credites reestructurados

Créditos olorgados a praductores agricolas

Comisiones por cobrar
Fideicomiso {Mola 20}
Rendimientos por cobrar por olras cuentas por cobrar

Rendimientos por cobrar por titulos valores recibidos en page
equivalenies a LISE180.439 (Motas 4 v 9)

Provision para rendimientos por cobear v otros, incluye US$10,.403
(US$31.886 al 30 d2 junio de 2017) (Nata 4)

3 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
{En bolivares)
637705917 86814572
218.059.353 428,354 683
161.129. 761 155,344 500
31,017 630 10,683,196
1.048.912.721 H81.246 961
8.491.984.166 2.485.770.737
203124471 73.601.837
72.823.773 54.005.159
h92 672 T00.3T
48.088 58.853
B.7EB.573.180 2.614.136.943
25.388.643 10,730 560
- 1. 7599 882
5842874544 3.307.914.355
(F7.853.565) (43.439. 883
8765020975 d264474 472

El Banco mantiene pravisiones para contingencias de intereses y comisiones por cobrar, que estan de

acuerdo con los requarimientas minimos establecidos por la SUDEBAN.
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A continuacién se indica el maovimiento del saldo de la provision para rendimientos por cobrar y ofros:

Semesires finalizados el
31 de diciembre 30 de junio

de 2007 de 2017
{En bolivares)

Saldo al inicio del semesire 43,430,883 17.978.845
Provisian del semestre incluye USH5, 188 119,727,519 52018418
Desincorporacidn de inleresas por cobrar sobre créditos (9.809.747) {15.275.300)
Beclasificacion a provisidn de olros actives, equivalents a US$5.185 (Mata 11) {51.750) {51.750)
Reclagificacion a provision para cartera de créditos, incluye USE21.483

(US$114 &l 30 de junio de 2017) (Mata &) 452, 440) (11.230.330)
Salda al final del semestre 77853 565 43 438 BRI

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco desincorpord
intereses por cobrar por Bs 9,809,747 v Bs 15,275,300, respectivamente, con cargo a |a provision para
rendimientos por cobrar y otros.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, el Banco cobrd intereses desincorporados
en semestres anteriores por Bs 1.097.826, los cuales se incluyen en el estado de resultados en el grupo
de Ingresos por recuperaciones de activas financieros (Bs 11.175.977 en el semestre finalizado el 30
de junio de 2017).

8. Inversion en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales

En reunidn de Junta Directiva del 25 de noviembre de 2009, se acordd que se aportaria comao capital
social para la apertura de la Sucursal la cantidad de US$1.000.000, el cual fue totalmente aportado en
enero de 2010, El Banco el 13 de enero, 10 de febrero v 13 de abril de 2016, acordd efectuar aporte por
US36.599.462 para reponer capital perdido. que fue totalmente pagado por el Banco en efectivo entre
enero y abril de 2016,

El capital asignadoc gue mantiene la Sucursal al 31 de diciembre y 30 de junic de 2017 por
US37.599.462, corresponden a aportes recibidos por el Banco aprobados en Junta Directiva del Banco.

A continuacion se presenta un resumen de los estados financieros de la Sucursal incluidos en los
estados financieros del Banco:

Balance General

1 icimm 17 ni 17
Equlvalqnl- Eguivalente
uss &n bolivares uss en bolivares
Activa
Disponibilidedes 35.319.006 352.307 083 16,016,146 168.736.556
Irversiones en Lilulas valores 21835228 217,706,649 29,356 821 293,234,287
Carera de criditos 7481 386 T4 626 G 1843830 18.390.209
Intereses y comisiones por cobrar 206283 2057673 1658136 16548832
Biznes raglizables - - G.E25.000 GE.084.375
Bgngs de yso 27.458 273.854 23816 234,572
Cros activos .04 T0.064 12,363 123,921

Total activo Eid 855 455 £47T.042 ERD 25476 712 583,355 202
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1 icipm| 17 30 de junio de 2017
Equivalenie Equivalente
uss &n bolivares uss en bolivares
Pasivo y Palrimonio
Pasiva
Captacionss del plblico 57.566.730 574.228.132 52 180.302 520.49B8.512
Intereses y comisiones por pagar 29226 292 527 B85 BR.GER
Acumulaconas y okros pasivos 459617 494,530 2645 448 _26. 470 244
ST EASETS S575.015.580 =483 630 SA7.015.424
Patrimaonio (Mota 4)
Capital azignado 7.599.462 75.804 833 F.560.462 ¥5.BD4.633
Resernvas de capital 2.786.551 27.586_3d46 1.77r7.332 17.72E.887
Resultados acumulados {3.121.802) {31.237.730) (7.088.47E) (70.707. 568
Pérdida no realizada en inversiones en fitulos
welores disponibles para la venta (13 629) (135 9449) (G50 243} (486 174)
Tatal patrirnonio T30 TR2 72027 30 1638 073 16338 77R
Total pasieo y patrimonio B 865 455 B4T.045 B85 SE4T6.712 563385202
Estado de Resultados
— Semestresfinalizadosel
YT 2017 0 do lunio de 2017
Equivalente Equivalenie
usz &n bolivares usz en bolivares
Ingresas financanms 2.215.7M03 22.101.637 BE3.6B6 E.321.118
Giastos financierns [B0.Z16) (E20.905) |57.636) [574.818)
Ingresos por recuparacienas de activos financieros 3425063 34,166 955
Gestos por incobrabilidad ge créditos [1.033.361) [10.307.776) {5.187) (51.741)
Otros ingresoes operativos 921855 9.196.801 BER 425 B.BE2.040
Oiros gastos operativos (521.642) (5.203.979) (632,958 (6. 313.756)
Gastos de transformacidn (197.929) [1.974.342) {138.402) {1.380.560)
Ingresos por bienes realzables 224 BaB 2.241.3%82 114.051 1.137.659
Ingresos operabivas vanos 4 619 46.075 1.527 15.232
GEsto de impuesto Sobre 1a renta 2,995 (28,875 _(2.459) _[24.928)
Resultado neto ded samestre 4948095 A0, 7297 ENON7 L0145

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, los activos, pasivos y resultados de la Sucursal fueron
integrades en los estados financieros del Banco,

Los saldos equivalentes en bolivares incluidos en los estados financieros antes indicados, al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2017, han sido traducidos a la lasa de cambio oficial v controlada de
Bs 9,975/U5%1, Mota 2-b.

9. Bienes Realizables

Los bienes realizables esian conformados por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio

elany de 2017
{En balivaras)
Bienes Inmuebles recibldos en page 57.915.727 -
Tilulgs valores recibicdes en page
Bonos Scbaranos, con valor nominal de US$6.625.000, rendimiento
anual del §,25% ¥ vencimieno en sepliembee de 2027 (Mota &) - G084 375 (1) -(8)
RSB RS Ry

(1} Valr estimado de marcade daterminado por |as operaciones de compra y venta del mercada secundana de acuende con pantallas da valoracidn
o walor prasente de bog Nujos fulurcs de efesivo eslimados.

Custedio de las inversiones
(@) Eurcclear Bank, S.A.
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10.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2017, la Sucursal registrd titulos valores recibidos en
pago a su valor nominal de US$6.625.000, equivalentes a Bs 66.084.375. Al 30 de junio de 2017 el
valor de mercado de dicho titulo asciende a Bs 33.192.860 vy se encuentra bajo custodia de Euroclear
Bank, S.A.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre de 2017, el titulo valor recibido en pago devengd
ingresos por intereses de USE224.698, equivalentes a Bs 2.241.363, los cuales forman parte dal
resultado neto del semestre y se incluyen en el grupo de Ingresos por bienes realizables (US$114.051,
equivalentes a Bs 1.137.659 al 30 de junio de 2017). Asimismo, al 30 de junio de 2017 el titulo valor
mantiene rendimientos por cobrar de US$180.439, equivalentes a Bs 1.7989.882, los cuales se incluyen
en el balance general en el grupo de Intereses y comisiones por cobrar, Nota 7.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, el Banco vendio bienes muebles e inmuebles
desincorporados, registrando una ganancia en venta de Bs 1.100.613.438, que se presenta en el estado
de resultados en el grupo de Ingresos por bienas realizables.

El 9 de noviembre de 2017 la SUDEBAN, mediante el Cficio SIB-II-GGIBPY-GIBPVE-23543, autorizd a
la Sucursal a efectuar reclasificacion de este titulo valor emitido o avalado por la Nacion, al grupo de
Inversiones en titulos valores mantenidos hasta su vencimiento, cuya valoracion debe ser de
conformidad con la metodologia establecida en el Manual de Contabilidad, reconociendo el valor del
mearcado del titulo para el momento de su incorporacion en el activo del Banco, Notas 5 v 6.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco mantiene bienes realizables desincorporados por
Bs 11.688.533 y Bs 17.662.247, respectivamente, los cuales se presentan en las cuentas de orden en
el grupo de Bienes muebles e inmuebles desincorporados, por poseer antigliedad superior a los 3 anos,
MNota 20,

Bienes de Uso

Los bienes de uso estan conformados por 1o siguiente:
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11.

A continuacién se indican las vidas Utiles por tipo de bien:

Vida Vida til
urtil remanenie
{Afos) promedio
Edifcacian & instalacicnes 40 39.40
Equipos de computacisn 4 3,28
Maobiliario ¥ squipes 410 775
Equipos de transpore ] 4,58
Equipas relaclonades con el proyecto de Inconporackin del Chip 0 4,38

Al 31 de diciermbre y 30 de junio de 2017, el saldo de obras en ejecucion corresponde a construcciones
en proceso y remodelacion en la sede principal, agencias abiertas y por abrir del Banco. Las adiciones
de bienes de uso cumplen con lo establecido en el Manual de Contabilidad.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, el Banco registrd gastos de depreciacion por
Bs 1.719.204.655 (Bs 756.640.917 durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2017), que se
presentan en el estado de resultados en el grupo de Gastos generales y adminisirativos, Nota 19.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco, con la finalidad de
dar cumplimiento a las Resoluciones N°025.17 v 191,17 de fechas 28 de marzo v 12 de septiembre de
2017, respectivamente, emitidas por la SUDEBAN, contratd a un perito independiente certificado por
este ente requlador, con la finalidad de efectuar avallo de la Sede Principal del Banceo, y registrar este
activo a su valor revaluado. El efecto contable sobre los estados financieros del Banco que origing este
avalio, una vez considerados los parametros establecidos por la SUDEBAN, fue de un incremento an
los bienes de uso de Bs 24.408.202.873 y Bs 21.925.200.597, respectivamente, con cargo a una cuenta
del patrimonio denominada Ajuste por revaluacion de bienes de uso.

Otros Activos

Los otros activos estan conformados por lo siguiente;

31 de diciembre 30 de junio

de 2017 de 2017
([En bolivares)

Gastos diferidos
Licencias, incluye US$16.658 v €8,137 (USS511.703 v €63 al 30 de junio

de 2017) (Nota 4) 7.820.955.765 120.662 066
Mejoras a propiedades arrendacas, netas de amortizacion 3.921,139.583 555.560.497
Perdida diferida sobre créditos hipotecanos a empresas cuyos inmuebles

han sido obyeto de intervencion por parte de la Macion (Nota 6) 385.988.238 408.918.233
Sistema operativo (software), incluye USHE9 248 (US520.265

al 30 de junio de 2017) (Mota 4) 258212 098 93457 104

12.386,335.684 1.178,606.900
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31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
(En bolivares)

Anticipos a proveedores 32 505.261.648 3.852.013 688
Exiglencia de papsleria y efecios varos 13,406 958.516 1,122,231 286
Anlicipos para opcidn de compra de locales propios 6.773.607.038 B.773.607.039
Citros gasios pagados por anticipado, incluye US$192,169 (LISS552.220

al 30 oe junic de 2017) (Mota 4) 3.468 800,352 690,260 575
Otras cuentas por cobrar varias, incluye USS1.020 (USE12,737

¥ €£15.000 al 30 de junko de 2017) (Nota 4) 2,150,745 867 414.754.718
Impuestos y suschpciones pagadas por anticipado (MNota 16) 1.908.054.370 2,015,754, 736
Existencia de tarjeta de débito y crédito con Chip 1.070.254.120 1.312.775.607
Cuentas por cobrar y compensacion da saldos por tarjata de crédito 853.019.821 142 478,633
Depdsitos dados en garantia, incluye US$4.675 (Nota 4) 48.210.518 16.636.582
Cuentas por cobrar a empleados, incluye US$E24.199 al 31 diclembre

de 2017] (Mota 4) 34.057.817 13.750.0%9
Instrumenios financieras vencidos por cobrar, equivalenies a US$35.313

(US$31.125 al 30 de junio de 2017) (Mata 4 362247 30472
Impuesio scbre la renla diferido activo (Mota 16) - 891,343,284
Aparte para la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (Nota 1) - 119.556.902
Sequro bancarnio = 110,605,915
Indemnizaciones reclamadas por sinlestros - 27144521
Partidas por aplicar, equivalentes a USE38 (Mota 4) 4034114 780 173521 268

T8, T82 74 18,855 392 405

Pravisiin para atros activos, incluye US$36.313

(US$31.125 al 30 de junio de 2017) (Mata 4 [174.034.349) (177 679.133)

o474 748 400 2 1B.677. 713273

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, los anticipos a proveedores por Bs 32.505.261.648 y
Bs 3.852.013.688, respectivamente, corresponden principalmente a anticipos para compras de equipos,
actualizacion de los sistemas de informacion tecnologicos, cajeros automaticos y para remodelacion de
agencias y sede administrativa,

Al 31 de diciembre de 2017 la existencia de papeleria y efectos varios incluye articulos de oficina por
Bs 7.878.124.302, papelaria por Bs4.323.906.846, y limpieza y otros por Bs 1.204.927.368
(Bs 517.701.698, Bs 550.843.527 y Bs 53.686.061, respectivamente, al 30 de junio de 2017).

Los anticipos para opcion de compra de locales propios fueron otorgados por el Banco para la
adguisicion de oficinas administrativas v agencias bancarias por Bs 6.136.824.915 y Bs 636,782,124,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 los olros gastos pagados por anlicipado incluyen Bs 2.418.935.554 par
publicidad v mercadeo, Bs 515.143.066 por anticipp de compra de licencias de software,
Bs 228.497.472 por polizas de seguro, v Bs 306.224.260 por otros gastos pagados por anticipado
(Bs 173.094.228, Bs 124.798.934, Bs 134.849.107 y Bs 257.518.306, respectivamente, al 30 de junio
de 2017).

Al 31 de diciembre de 2017 las otras cuentas por cobrar varas corresponden principalmeante
a: reclamos vy operaciones en lransilc por operaciones con larjelas de débilo y crédito por
Bs 779.120.830; gestidn de recuperacion de activos a ser preseniados al seguro por Bs 176.407.379;
cuentas por cobrar a empleados por concepto de podlizas de seguro y gasios reembolsables por
Bs 138.346.953; uniformes por Bs 116.625.207; reintegro del impuesto a las transacciones financieras
de clientes exentos por Bs 3.285.336; y ofras cuentas por cobrar por Bs 945.960.162 (Bs 56.785.994,
Bs 156.368.338, Bs 68.853.468, Bs 121.054.274, Bs 10.502.678 y Bs 1.189.966, respectivamente, al
30 de junio de 2017).
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El 29 de julio de 2011, segin resolucion emitida por el Ejecutive Macional, se establecieron los
mecanismos de asignacion de recursos para el financiamiento de los proyectos de los consejos
comunales u otras formas de organizacion social, en la cual se instruye que las instituciones bancarias
destinaran el equivalente al 5% del resultado bruto antes de impuesto, al Fondo Macional de los
Consejos Comunales (SAFOMACC), para ser aportado dentro de los 30 dias siguientes a |la fecha del
cierre del gjercicio semestral. El 22 de agosto de 2011 la SUDEBAN emitié la Resolucion N® 233.11 en
la cual se establecid que dicho aporte social se registrara como un gasto pagado por anticipado en el
grupo de Otros activos y sera amortizado a razon de 1/6 mensual en el estado de resultados en el grupo
de Gastos operativos varios; desde enero o julio, segln corresponda a cada ejercicio econdmico
semestral. En julic v enero de 2017, el Banco pagd Bs 1.001.006.042 vy Bs 347.026.100,
respectivamente, por este conceplo, Nota 18.

Los gastos diferidos estan conformados por los siguientes conceptos:

3 gde diciembre de 2097 30 de junig de 207
Walar Valor
Ampriizacion segun Amoatizacion gagun
Cogla Aclimulada libres Costo acumulada libros
[En bolivares)
Lizanciag SO15 868322 [1.158.872.557) 7,820,995, 765 32234 [213350.958) 120,662 068
Mejoras a propkedadas arendadas 4. 148 282 BBE (2E7.143.303) 3.521.139.583 Ti4am4 314 (158 FE4E1T) 550568 457
Pérdida difanida solwes créaditos hipolscanos &
BMpEas Cuyas inmuables kan sido obpesa
e mtarvancidn por pana de la Nacidn 456.509 887 (T2.811.645 385.950.255 453 599887 (48.531.654) 406.915.233
Sistama operava (salwara) S63AABATT (105 ARG 579 #5712 096 125 638 281 i3 1B1 ATT) o5 457 104

Cedlendia

e et et E U S

A continuacion se presenta el movimienio del saldo de los gastos diferidos por los semestres finalizados

el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017;

Costo

Licenaias

Majoras a propéedades amandadas
Sistema operativo (software)

Pérdida diferida sobre crédilos hpolecanos a empresas cuyos
inmuekles han sido objets de imanencion por pare de 1y

Macitn

Amortizacion acumulada
Licancias

Majoras a progéedades amendadas
Sighama operalivg (Solhware)

Pérdida diferida sobre créditos hipoiecanos a empresas cuyos
inmueklas han sido objeto de intervencion por parta de 18

Macidn

Saldos al Saldos al

30 de junia 3 de diciembre
de 2017 Adiciones Retiros de 2017
(En bl ivaures)

334.012.234 8.913.226.293 (2273702100  9.010.868.322
T14.404.314 J.454.083.260 (20.204,688)  4.140.282.885
125,638,281 243.735 996 [5.493 600 363.8B0ETT
A58 599 80T 458 599 847
F44 12511045554  (253.186.498) 13.090.631.773
213350168 1.212 662 599 [22T.a70.210) 1186372 557
156.924.817 43513174 (20,204,584 227143303
R TR.9E1,002 [5.403.6001 105,668 579
4B.681.854 22 B=E0.995 - T2.611.6849
454137816 _L403316770  (25A158.488) _1.604.296.083
LITERQS 200 12288, 330, 654
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Saldos al Saldos al
31 de diclembre 30 de junic
de 2016 Adiciones Retiros de 2017

(En bol vares)

Coslo

Majoras a propéedades amendadas 1.519.301 581 A1T.265775  (1.022.075.052) T14.484.314
Licenaias a01.268. 788 TE.541.024 [45,787,589) 34,012,234
Sigloma operative (software) 53344129 90845 176 [18.667.024) 125638, 281

Pérdida diferida sobre créditos hipoiecanos a empresas cuyos
inmueklas han sido objeto de intervencidn por parta de &

Magitn 458,599 887 450 599,847
Oiras gasios difeidos 89.315 G&& [3.315 588)
2141828 87 SH6.651 A7 (05 TIT 231) 1632 Tda 716
Amorizacién acumulada
Majoras a propéedades amendadas 118.668.173 65 187 574 [24.930,530) 158824817
Licancias 111662045 147.4E4.812 [45.787.5489) 213.350.168
Sistema o perabive (Sofbaare) 26.410.TEE 24.5321.415 [1B.551.024) E2AB1ATT

Pardida diferida sobre crdditos hipolecanios a emprasas cuyos
inmuaklas han sido objeto de intervencion por perta de &

Macidn 2B8.751.6E60 22.8z0.004 - 49 531.854
Oiros gasios dilendos B.086.050 1.24% 516 [9.315.568) d
201559614 261973811 _SAGGRA08) 454137816

1.BS0.270 G358 1178 606 300

Las adiciones de mejoras a propiedades arrendadas comesponden principalmente a mejoras realizadas

alas agencias del Banco.

Las adiciones de licencias corresponden principalmente a adguisicion de licencias de planificacion y

control de redes y actualizacion de los sistemas tecnoldgicos.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco registré gastos de
amortizacion de gastos diferidos por Bs 1.403.316.770 y Bs 261.173.311, respectivamente, que se

presentan en &l estado de resultados en el grupo de Gastos generales y administrativos, Nota 19,

El saldo de partidas por aplicar esta conformado por lo siguiente;

31 de diciembre 30 de junio

de 2017 de 2017
{En bolivares)

Operaciones en transito

Tarjata de crédita MasterCard 2.083.823.505 2.030.876
Pago mavil inferbancario 1.406.580.790 -
Cajeros automaticos y remesas en moneda extranjera 2H5 488 683 2.453.509
Remesas por depositos de intermet 176,834,968 165.573.431
Faltantes de caja 4,955,847 831.379
Diferencia en cambio por tarjetas de crédito - 1.871.051
Ctras partidas par aplicar 63430086 gel622

4034114780 173521065

Las operaciones en transito por tarjeta de crédito MasterCard cormesponden a la utilizacion de puntos
de venta del Banco por parte de clientes de otras instituciones financieras, las cuales en su mayoria son

reqularizadas durante el mes siguiente al cierre semestral.

Las operaciones en transito del Sistema de Pago Mavil Interbancario corresponden a transferencias de
efectivo con oltras insliluciones financieras las cuales son regularizadas durante el mes siguiente al

cierre semestral.
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12.

A continuacién se indica el movimiento del saldo de la provision mantenida para otros activos:

Sakdo al inicio del semesire

Provision dal semesire (Nota 18]

Reclasificacion de rendimientos por cobrar, equivalante a USS5.188 (Mola 7)
Débitcs por partidas irmecuperables

Sakdo al final del semestre
Captaciones del Publico

Las captaciones del piblico estan conformadas por lo siguiente:

Depasitos en cuentas corrientes y certificados a la vista
Cuentas comrientes no remuneradas
Cueantas carriantas remuneradas
Cuentas corrientes segin el Convenio Cambiaro M= 20, equivalente a
IUSE5.183.942 [US52.441.782 al 30 de junio de 2017) (Notas 3, 4y 23)
Depasitos y certificados a la visia
Certificados de depdsilos a la visla no negociables, con intereses anuales
entre al 1% y 8%, y vencimiento en enero de 2017
Administraciones piblicas, estatales y municipales

Otras obligaciones a la vista

Cheques de gerencia vendidos

Obligaciones por fideicomiso (Mofa 20)

Cooros anficipadas a clientes par faretas da cradito

Chligaciones por el Fondo da Ahorra Obligatorio para la Vivienda (Nota 20)

Depdsitas de aharro, que causan interés anual del 16% para cuenlas de personas
naturales con saldo diario inferior a Bs 20.000, del 12,50% para el resto de
captaciones en bolivares y del 0,125% para captaciones en moneda
extranjera, incluye US348 744 306 y €18.048 (USS41.877.796 y €3.624 220
al 30 de junio de 2017) (Nota 4)

Depdsitas a plazo, que causan interés anual del 14,50% para captacionss en
bolivares y entre el 0,02% y 3,50% para captaciones en dolares estadounidenses,
inchuye LIS$5.334, 746 (US53.749.559 al 30 de junio de 2017} y con &l
siguierts vencimianto (Nota 4)

Hasta 30 dias

De 31 a 60 dias
De &1 a 90 dias
Da 91 a 180 dias
Da 181 a 360 dias
D 361 o0 mas dias

Caplaciones del pdblico restringidas, incluye
USE1.355.000 v €900.000 (Mot 4)

__Semesires finalizados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017

{En balivares)
177.679.133 92.368.067
B7.000.000
51.750 51.750

(3,606 534) [1.740 684)

034549 LTETS 1A

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
(En bolivaras)

3.136.395.812.027  531.678.197.406
237 136.784. 813 90.875.015 545
51.708.822 24.356.774
127.992.595 230 B3.8908.579.431
15,000,000 000 8,305.009.229
516.5765.901 892 725.791.158.385
11.367.227.043 5.815.565.597
8.623.489.205 957,767,928
1.145.374 2892 T4.928.688
2121 419 10.054 302
21,168,211.959 6,858 316515

515.170.443.484

115.047.772.930

3.465.058.722 2,858.847.152
12,834 848 973 1.995,317.658
4.866.936.938 4,715,657, 709
1.165.168 326 542 555.431
45,805,000 35 996 084

- 1,200,000

22377 818.955

10.153.674.034

— 24285534
4.075.317 661 H38

— 23,768 430
857,874 600 204
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Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, las captaciones del plblico restringidas corresponden a
depdsitos recibidos en garantia por créditos otorgados por la Sucursal. Al 31 de diciembre y 30 de junio
de 2017, la Sucursal mantiene documento de garantia sobre estos depodsitos, los cuales se encuentran
comeciamente constifuidos.

Las captaciones correspondientes al Gobierno Nacional y otras entidades oficiales comprenden lo
siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
{En bolivares)
Depdsitos en cuentas corfientas no remuneradas B4 415007 504 23.080.140.136
Certificados de depdsitos a la vista no negociables 26 802 402096 9.305.009.229
Depositos en cuentas comientes remuneradas, con interes anual del 0,25% 20.158.600.594 9.184.916.182
Depdsitos en cuentas de ahorro, con interés anual del 12.5% 15.000.000.000 4279251963
Depdsitos a plazo, con interés anual dal 14,5% 284.750.147 3.332 689410

146.660.760.741 48.182.006.520
Otros Financiamientos Obtenidos
Los otros financiamientos obtenidos comprenden lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio

de 2017 de 2017
(En balivares)
Obligaciones con instituciones financieras del pais hasta un ano
Depositos a la vista, cuentas comientes no remuneradas de
Bancrecer, Banco Micrefinanciera, G.A, 121.121.939 A7 433087
Mi Banco, Banco Microfinanciera, CA. 5.795.083 B.024 428
Banples, Banco Universal, CA. 42 008 41.723
126.959.030 55.505.258
Obligaciones con instiluciones financieras del exterior hasta un ano
Depdsitos a la vista, cuentas comientes remuneradas
BMC Intematicnal Banking Corporaticn, con interés anual del 0,25% (Mota 23) 10.270.893 10.257.778
Depositos a la vista, cuentas comientes no remuneradas
Arca Intermational Bank, Inc. 109,637 1.226.158
Bancaribe Curacan Bank, M.V. BJE.694 626685
11.007.224 12,110 631
137,966 254 67615868

El 13 de agosio de 2014 la SUDEBAMN, mediante la Resolucion N®113.14, establecid que las
colocaciones interbancarias estaran limitadas por la cantidad que resulte menor al comparar el 10% del
patrimonio al cierre del mes anterior de la entidad colocadora de los fondos y el 10% del patrimonia al
cierre del mes anterior de |a entidad aceptante de los fondaos.
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14.

15,

Intereses y Comisiones por Pagar

Los intereses y comisiones por pagar estan conformados por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
{En bolivares)
Gastos por pagar por captaciones del plblico
Depasitos & plazo, incluyen LIS$29 326 (USH3.589
al 30 de junio gz 2017) (Nota 4) 197,341,371 F7.080,794
Certificados de depdsitos a la vista no negociables 162.190.270 111.031.343
Depdsitos en cuenias cormentes remuneradas 5,494 189 4,844 134
J65.025 530 192 965 971
Acumulaciones y Otros Pasivos
Las acumulaciones y otros pasivos estan conformados par 1o siguiente:
31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
(En bolivares)

Partidas por apkcar, incluye US521.000 (Nota 4)
Provisidn para impuesto sobre la renla, incluye US$5.126

T4.020.747.246

11.312.581.3:

(US552.131 al 30 de junio de 2017) (Notas 4 v 16) 44 577.803.107 B.127.773.227
Ingrasos financieros diferidos, incluye USHE2.624.915

al 30 dea junio de 2017 (Motas 2k y 4) BTET.477.9M 3282 533817
Impuesto scbre ka renta diferide pasivo (Mota 16) B.395.438.432 .
Impuestas retenidas, incluye USHE1 417

(USH1.415 al 30 de junio de 2017) (Nota 4) #.064.282,109 1.455.635.847
Provisidn para indemnizaciones laborales {Nota 24) 5.095.430.866 3.447 388.055
Proveedores y olras cuenias por pagar varias, incluye US$H41.813

(US518.051 al 30 de junic de 2017} (Mota 4) 4.891.816.607 1.180.376.207
Impuesto a las actividades econgmicas v otros impuestos por pagar (Nota 16) 2,666, 464.024 979,781,906
Comislonas por serviclos de tarjetas de crédite v débito 1.448.626.356 4B6.163.599
Vagcaciones y bono vacaclonal por pagar, incluye US$H1.675

al 30 de junio de 2017 (Motas 2-jy 4) 9B88.989.153 T36.487.024
Prevencian integral contra legitimacion de capitales v financiamignto al

berrorismc 970.361.415 206.773.204
Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica v Educacion Fisica 500.348.239 142144 408
Honorarios por pagar 382.277.047 105.442.675
Aportaciones y retenciones laborales por pagar, incluye USSE1.251 (Nota 4) 303.954.908 135.190.050
Alguileres por pagar 220.852 288 173.632.563
Cheques de gerencia 155.283.627 239.613.754
Fetenciones al Fondo Ezeguiel Zamora 154.070.000 BO.682.995
Otras provisiones 895.886.522 96.664.524
Cuenlas por pagar en monada extranjera, aquivalenies a US54.674.969

y €10.309 (US$3 462 858 y €8.161 al 30 de junio de 2017) (Mota 4) 46.756.178 34.845.868
Provigign para créditos contingentes (Mota 20) 6,862,350 2,035,665
Otros gastos de personal 2,141,445 105.109.573
Litilidades por pagar (Mota 2-) - 560.627.642
Provisidn de auditoria £0.000.000
Publicidad por pagar 994,321

Otros 9,962,299 — 11.665.99%
162 /80 BRI 030  ZZ9R2 4B BE0E

Asimismo, la cuenta de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2017 incluye provision por impuestos
municipales, multas e intereses por Bs 7.971.586 y otras provisiones por Bs 8.296.347 (Bs 7.971.586 v
Bs 26.296.347, respectivamente, al 30 de junio de 2017). Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017,
incluye provision para proyecltos de prevencion integral conlra legitimacion de capitales por
Bs 22 132353 y Bs 4.910.355, respectivamente; la SUDEBAN, mediante el Oficio SIB-1I-GGIBPY-
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GIBPV4-10112 del 6 de abril de 2016, ordend al Banco suspender |la practica de cancelar intereses
sobre los aportes pendientes por capitalizar; sin embargo, con el fin de no efectuar reversos a la
acumulacion antes citada, la SUDEBAN instruyd mantener este pasivo para cubrir posibles
contingencias futuras, el cual a enero de 2016 ascendia a Bs 47.148.007. Al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2017, el Banco mantiene por este concepto la cantidad de Bs 42.523.736.

Al 31 de diciembre ¥ 30 de junio de 2017, el pasivo de las comisiones por servicios de tarjetas de erédito
y débito por Bs 1.448.626.356 y Bs 466.163.599, respectivamente, corresponden principalmente a
comisiones por el uso de las marcas VISA, Masestro, MasterCard v Suiche 7B, y realizacion de
operaciones a traves de puntos de venla y cajeros automatices. Durante los semestres flinalizados el
31 de diciembre v 30 de junio de 2017, el Banco registrd gastos por este concepto de Bs 9.730.893.170
y Bs 2.123.520.813, respectivamente, los cuales forman parte de las comisiones por servicios en el
grupo de Otros gastos operativos, Nota 18.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, |la cuenta de Proveedores y otras cuentas por pagar varias
coresponde principalmente a cuentas por pagar por servicios contratados por Bs 2.888.971.046 y
Bs 986.581.352, respectivamente, reclamas por siniestros pendientes, devoluciones y tarjetas de crédito
por Bs 1.925.130.154 y Bs 167.803.332, respectivamente, y otras cuentas por pagar por Bs 77.715.407
y Bs 25.991.523, respectivamente.

A continuacion se indica el movimiento del saldo de la provision para cartera de créditos contingentes:

Semestres finalizados el
3 de diclembre 30 de junio
de 2017 de 2017
[En bolivares)

Salde al iniclo dal samasira 2.035.665 2.067 BB2
Provisidn del semastra 4.825. 694 402.134
Reclasificacion a provision para cartera de créditos (Nota 6) - {433,131
Saldo al final ded semestre §.862 358 2.038 665
La cuenta de Partidas por aplicar comprende lo siguiente:

3 de diciembre 30 de junio

de 2017 de 2017
(En bolivaras)
Operaciones de puntos de ventas por pagar BB TED.234.364 9.330.943.051
Cheques recibidos para operaciones de crédito 3.266.284.032 3.820.215
Operaciones de pago mévil por pagar 1.115.415.660 -
Recaudacion de tondos de la Macian y municipakes 301.745.026 1.306.082.187
Operaciones Suiche 7B por pagar 264.520127 1B4.514.400
Dperaciones con tarjeta de crédito 189.175.982 24.241.040
Comisiones al Banco Central de Venezuela 81.208.579 59.534.811
Otras particlas par aplicar 6.028 461 368.045.158
Sobranles de caja H5.165.765 &.153.288
Diferencia en cambio por tarjetas de crédito 1.040.0687 16.778.185
Diterencias de comprobantes automaticos 598,708 4,258,575
Operaciones efectuadas a traves del SICAD, eguivalents a USE21.000 {Mota 4) 209,475 209,475
Oparaciones en trdnsilo 20.000 =
24020747245  11.312.581.391

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, las operaciones de puntos de venta por pagar corresponden
ala utilizacion de puntos de venta de otras instituciones financieras por parte de clientes del Banco, las
cuales en su mayoria son regularizadas durante el mes siguiente al cierre semestral.
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16.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la cuenta de Recaudacion de fondos de la Macion y
municipales esta conformada por pagos efectuados por personas naturales y juridicas por concepto de
impuestos al Fisco MNacional e impuestos municipales. Estos montos fueron entregados al Fisco
Macional el 3 de enero de 2018, y entre el 6 y 7 de julio de 2017, respectivamente.

Impuestos

a) Impuesto sobre la renta

El gjercicio fiscal anual del Banco finaliza &l 31 de diciembre de cada afo. Las principales diferencias
entre el enriguecimiento fiscal v la utilidad financiera las originan las provisiones y apariados, los cuales
normalmente son deducibles fiscalmente en periodos siguientes cuando efectivamente se causan; los
enriguecimientos exentos del impuesto sobre la renta, generados por los Bonos de la Deuda Pablica
Nacional; y otros titulos emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela.

La Ley del Impuesto sobre |a Renta, publicada el 30 de diciembre de 2015 en la Gaceta Oficial N°6.210,
establece, entre olros aspectos para las instiluciones gue se dediquen a las aclividades bancarias y
financieras, un impuesto proporcional del 40% sobre la renia, y exclusién del sistema de ajuste por
inflacion fiscal, contemplado en dicha Ley. La Ley adicionalmente establece que las pérdidas netas de
explotacion se podran trasladar durante los tres ejercicios siguientes y compensar sdlo hasta un maximeo
del 25% del enriquecimiento anual.

A continuacion se presenta una conciliacion entre la utilidad financiera y el enriquecimiento fiscal neto
del Banco por el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017:

{En bolivares)
Tarifa de impuesto segin la Ley de Impuesto sobre la Renta (3%) 40
Litilicad financiera antes de impuesto sobre la renta 104,902,181.383
Diferancia entre la ganancia comable v la ganancia fiscal
Efectos por el ajusta por inflacidn fiscal {127.571.025)
Oiras provisiones T25.898.124
Cartera de créditos, neta 207.862.161
Oras activas [1.752.78B.083)
Ingresos exentos. neto de gastos asociados [2.692.108.990)
Confribuciones sociales 660.331.606
Patente de Industria y Comercio 2.199.940.788
Oiras electos nelos B.512 B09.576
Enceudamisnto fiscal de fuante tarritorial 111.336.555.534
Enriquecimienta fiscal de fuente extraterritorial — 28444 485
111.375.000.000
(Gasto de impuesto sobre la renta en Venezuela ~44 550,000 000

Para los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco estimd un gasto de
impuesto sobre la renta de fuente territorial de Bs 36.450.000.000 y Bs 8.100.000.000, respectivamente.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Sucursal registrd un gasto estimado de
impuesto sobre la renta de USE2.995 (USE2.499 en el semestre finalizado el 30 de junio de 2017). El
27 de junio de 2013 la Sucursal recibid de las autoridades fiscales de Curacao, la aprobacidn de la
extension del Tax Ruling N®UR 15-1483 hasta el 31 de diciembre de 2018, donde se establece en un
7% la base para la determinacitn del impuesto sobre la renta, desde el inicio de sus operaciones, de
todos los costos que se relacionan con las actividades realizadas por la Sucursal, excepto costos con
caracler de desembolsos e intereses sobre deudas, sobre el cual se aplica una 1asa impositiva del 229,
Se consideran desembolsos, los costos por servicios de terceras partes gue no son parte integral de las
actividades de la Sucursal, excluyendo honorarios por gestiones de servicio, alguiler de oficinas y
equipos, y gastos de telecomunicaciones, entre otros, Nota 8.
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El gasto de impuesto sobre la renta comprende lo siguiente:

m fimal |
31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
{En bolivares)
Impuesto sobre la renta
Carriante 35.450.029.879 B.100.024.919
Ditaricko pasivo (activa) 9,286 7H1 T16 (450435 258

45736 811698 F649.080 BT

Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, | Banco mantiene una provision para impuesto sobre la renta
por Bs 44.577.803.107 y BsB.127.773.227, respectivamente, los cuales incluyen US$5.126 y
US$2.131, respectivamente, correspondientes a la Sucursal (Nota 15). Asimismo, al 31 de diciembre y
30 de junio de 2017, el Banco mantiene el impuesto sobre la renta pagado por anticipado por
Bs 1.854.870.662 y Bs 1.855.035.060, respectivamenta, los cuales forman parte de los Otros activos v
se incluyen en el grupo de Impuestos v suscripciones pagadas por anticipado, Nota 11.

b) Impuesto sobre la renta diferido

La gerencia del Banco reconoce en sus estados financieros un impuesto diferido, cuando existe una
expectativa razonable de que los resultados futuros fiscales permitiran su realizacion.  Asimismo, el
Manual de Contabilidad establece, entre otros aspectos, gue el Banco no puede reconocer impuesto
sobre la renta diferido por un monto mayor al gasto de impuesto, Mota 2-i,

La gerencia del Banco determind y evalud el registro del impuesio diferido y las principales diterencias
entre la base fiscal y la financiera, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, que |o ariginan corresponden
a la pravision para créditos y rendimientos por cobrar clasificados como alto riesgo e irrecuperables,
ajuste por inflacion fiscal por amortizar sobre los bienes de uso, gastos diferidos y provisiones varias. Al
3 de diciembre de 2017 el Banco mantieng un impuesto diferido pasivo por Bs 8,395.438.432 que se
incluyen en el grupo de Acumulaciones y ofros pasivos (Mota 15), (impuesto diferido activo por
Bs 891.343.284, que se incluyen en el grupo de Otros activos al 30 de junio de 2017, Mota 11).

Los componentes del impuesto sobre a renta diferido (pasivo) activo son los siguientes:

31 de diciembre 30 de junio

de 2017 de 2017
{En balivares)

Activo
Ajuste por inflacidn fiscal por amortizar sobre kos bignes de usa 425 608.716 432.516.778
Ofras pravisiones y acumulaciones 1.792.358.173 G70.545.336
Provisian para cartera de créditos y rendimientos por cobrar 107.335.977 126.599.912

2,325 312 B5G 1,229,962 026
Pasivo
Pérdidas diferidas por créditos hipotecarios 164 006,402 164 370,782
(Gastos pagados por anticipado 10,556,744 896 174,247 960

10.720.751.298 238.618.742
Impuesto sobre |2 renla diferido {pasivo) aclivo JAB290 428 430y 851,343 204
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Los movimientos en las cuentas del impuesto sobre la renta diferido active por los semestres finalizados
el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 se resumen a continuacion:

Aluste Pravislén

por inflacion para Perdidas Tatal
fimcal canera de diteridas impuesto
por amartiEar Mrag creditos v par Gaslos dileride
sobre los [P visignes ¥ rendimiamos créditas pagades por active
bilames de usa ACUmlRE:oneg por cobrmar hipatacanas anticipads (pasiva)
{En bolivaras)
Al 31 da diciembre da 2016 379,623,306 ITSEIDBAT 30,505,364 (143 658 521} {101.637.970) 4:40.908.025
Cargos (cradloe) conlra resulladas D2 E20.472 385034 430 90004 548 A2 72261 _ [FRLE00.000)  _ 450.435.959
Al 30 e jumio de 2017 432 516.TTE ETOEA5 XH6 126.599.812 (164370, TR (174,247 860 ES1.347 284
Cargas [crédilos) cantra resultadas =R [N T 131 502 g7 419,263 938 4280 (10262 408 035 (220 PRLT1E
Al 31 de diciembre de 2017 420,608,716 LTIE368.173 107535577 1640064020 (10556744856  (8.390,435.4321

¢) Mormativa de precios de transferencia

De acuerdo con la normativa de precios de transferencia, los contribuyentes sujetos al impuesto sobre
la renta, que celebren operaciones con partes vinculadas en el exterior, estan obligados a determinar
sus ingresos, costos v deducciones, aplicando la metodologia establecida en la referida Ley. El Banco
efectla operaciones con partes vinculadas en el exterior. Al 31 de diciembre de 2016 el Banco efectud
el estudio de precios de transferencia sin impactos sobre la renta fiscal del ejercicio finalizado en dicha
fecha y se encuentran en proceso de efectuar el estudio al 31 de diciembre de 2017,

d) Impuesto a las actividades economicas

La Constitucidn de la Replblica Bolivariana de Venezuela y la Ley Organica del Poder Plblico Municipal
eslablecen el impuesio a las actividades econdmicas que grava los ingresos brulos que se ariginan de
toda actividad econdmica, de industria, comercio, servicios de indole similar, realizada en forma habitual
o eventual en la jurisdiccion de un determinado Municipio y gue pueda estar sometido a un
establecimiento comercial, local, oficina o lugar fisico y cuyo fin sea el lucro.

El Banco registrd un gasto por este concepto por los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de
junio de 2017 por Bs 4.560.906.513 y Bs 1.519.392.505, respectivamente, que se presenta en el grupo
de Gastos generales y administrativos (Nota 19), correspondiente a las aclividades economicas
realizadas en sus oficinas en todo el territorio nacional. Al 31 de diciembre de 2017 el saldo pendiente
por pagar por este concepto es de Bs 2.624.793.635 (Bs 950.378.456 al 30 de junio de 2017), que
forman parte de las Acumulaciones y otros pasivos, y se incluyen en el grupo de Impuesto a las
actividades econdmicas y otros impuestos por pagar, Nota 15.

e) Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras

El 30 de diciembre de 2015 se establece el impuesto a las grandes transacciones financieras que grava
con una alicuota del 0,75% las transacciones financieras realizadas por las personas juridicas y las
entidades economicas sin personalidad juridica, calificadas por el Sistema de Liguidacion vy
Auteliquidacion de Tasas Aduaneras del SENIAT como sujelos pasivos especiales, o por las personas
juridicas y las enfidades econdmicas sin personalidad juridica gue estén vinculadas juridicamente con
ellas o que realicen pagos por su cuenta. De igual forma, son contribuyentes de este impuesto los
bancos y ofras instituciones financieras del pais por log hechos generadores previstos en la Ley, Este
impuesto esta vigente desde el 1 de febrero de 2016, Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre
de 2017, el Banco reconocio gasto por este concepto por Bs 1.062.203.054 (Bs 272.609.278 durante el
semestre finalizado el 30 de junio de 2017), que se presenta en el grupo de Gaslos generales y
administrativos, Mota 19,
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17.

18.

Otros Ingresos

Los otros ingresos operativos estan conformados por lo siguiente;

Comisionas par sarvicios (Nota 2-k)

Comisicnes por fideicomiscs {Mota 20)

Ganancia en venta de inversionas en fitlos valores (Mota 5-b)

Ganancia por diferencia en cambio (Nota 4)

Ingreso por amortizacion da descuenlo en inversiones manfenidas
hasta su vencimiento

Los ingresos operativos varios estan conformados por lo siguiente;

OHros

Ingresos por recuperacidn de gastos

Otros Gastos

Los otros gastos operativos estan conformados por o siguiente:

Comisiones por servicios (Notas 2.k y 15)

(Gasto por amortizacian de prima en inversiones mantenidas
hasta el vencimienic

Perdida en venta de inversiones en titulos valores (Mota 5-b)

Pérdida por diferancia en cambio (Mota 4)

Los gastos operativos varios estan conformados por lo siguiente;

Aporte para el Fondo Nacional de Consejos Comunakes (MNota 11)

Apaorte para la Ley Organica de Drogas (Nota 1)

Aporte para la Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacidn
Fisica (Mota 1)

Aporte para la Lay Organica de Ciencia, Tecnologia & Innovacion (Nota 1)

Ciros

Provision para olros activos (Nota 11)

Semestres finalizados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
{En bolivares)

44400 855233 B.5897.637.501
117.200.872 59.239 825
92.810.964 11.337.614
3.537.423 2,924 807
1.232 BET 820,020
Shbldbi i Balledadio)

Semestres finalizados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
(En balivares)
B2.336.166 17036236
57454 307 10,308 84T
133,780 473 22435 083
finali |
3 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
[En bolivares)
B.730.853.170 2.123.520.813
40.521.424 41.858.939
18.354 613 6.110.389
B46.211 TOB.565
5780615418 2172198 706

Semesires finalizados el

31 de diciembre 30 de junio

de 2017 de 2017

{En belivares)

1.001.006.042 347.026.100
TB3DERA21 206773284
391.139.684 124.338.022
119.556.982 119.556.982
443,714 1.048.831
2275 734,543 8857432289
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18.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos estan conformados por lo siguiente;

m finaliz 1
31 de diciembre 30 de junia
de 2007 de 2017
(En bolivaras)
Transpona da valares ¥ vigilancia 9.503.479.388 3.917.811.274
Mantenimiento v reparaciones 8.663.988.060 2.329.730.560
Papeleria y efectos de escritario 7.070.619.569 1.277.082.899
Gastos generales diversos 6.921.970.874 1.024.634.790
Consultoria y auditoria externa 5.007.401 B4 986.913.204
Impuesto a las actividades econdmicas (Mota 16) 4 560.906 513 1.519.392.505
Gastos por senvicios externos 2.788.382.774 1.047.529.401
Gasios de traslados y comunicaciones 2.390.453 BES 1.015.128.553
Gasios de alguileres 2.280.914 B32 8B81.538.630
Deprediacidn y desvalorizacion de bienes de uso (Mota 10) 1.719.204 655 T96.640.917
Amcrtizacian de gastos diferidos (Mota 11) 1.403.316.770 261.173.31
Giastos de propaganda y publicidad 1.242.473.384 224, 358.677
Impuesio a las grandes transacciones financieras (Nota 16) 1.062.203.054 272.609.278
Asesoria juridica 67 7.456.585 83.991.955
Gastos de seguros 293.069.593 130.532.456
Gasios de infrasstructura 274.202.534 119.2300.776
Relaclones plblicas 203604 444 33.807.839
Servicios de agua, elecincidad y gas 70.687.589 33.600.848
Gastos legales 12.783.427 40.514.360
Ofros impueastos v confribuciones 71.501.061 11.658.778
Olros 5.117.5943 1.226.931

SL223.860.181  13.966.880.002

Cuentas de Orden

Las cuentas de orden eslan conformados por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
{En bolivares)
Cuentas contingentes deudoras
Lineas de crégito de l1aretas de crédite (Mota 21) 45,789 360618 1E.880.664.660
Inversicnes en valores en reporto (Nota 5-a) 6.627 419,000 2.101.117.000
Garantias otorgadas (Mota 21} 685.615.524 203.046.112
Lineas de crédita para descuento v compra de tacturas (Nota 21) 68,193,490 32.BB9.765
Caras de crédito emitidas no negociadas, incluye
€£800.000 (MNotas 4 v 21) 11, 389 802 10,872 698
181, 34 21.237. 244
Activos de los fideicomisos (Mota 2-m) 30.454 1204561 12 4628932 414
Cuentas deudoras por otros encargos de confianza
(Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat) 11.319.040.167 5439 351 462
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Otras cuentas de orden deudoras

Garantias recibidas, incluye US$26.341 526 (USS50,805 654 al 30 de
junio de 2017) (Mota 4)

Lineas de crédite pendientes de utilizacidn
(inchuyen USSS00.000 al 30 de junio de 2017) (Notas 4 y 21)

Custcdias recibidas, incluye US563.568.061 (USHE4, 505,561 al
30 de junie de 2017) (Mata 4)

Fianzas por fiel cumplimisnto de provesdores

Cuentas incobrables castigadas

Partidas deudoras en conciliacian y castigadas, ncluye US$535.988 y
€8.378 (USS537 238 y €8.278 al 30 de junio de 201 7) (Nota 4)

Titulos valores en custodia de olras instituciones financieras, equivalentes

a US$9.637.000 {US$10.422.724 al 30 de junio de 2017) (Nota 4)

Rendimientos por cobrar diferidos sobre carera de créditos vencida y en
litigio, incluye USSETY 244 (US$H159.083 al 30 de junio de 2017) (Motas 4 v &)

Garantias scbre fianzas otorgadas
Fianzas en moneda exiranjera, equivalenies a US$3.830.093 [Mota 4)

Cobranzas en monada extranjers, equivalentes a USH1,664,007 (Nota 4)

Bienas muebles e iInmueables desincorporadoes (MNota 9)

Oitros, incluye US$628.803 al 31 de diciembre de 2017 (US$595.036 al 30

de junic de 2017) (Nota 4)
Impuestos por cobrar
Divisas adjudicadas del SICAD, eguivalentes a US523.684 (Mota 4)

La custodia de los titulos valores de ofras instituciones financieras por Bs 96.129.075 y Bs 103.966.669

31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
{En balivares)

2768 605 473 439

1.227.4058.132.223

746,706.387.229  158.87(0.822.028
12123101 956 E444.547.718
1.223.798.600 453.708.600
539,889,909 452.973.048
108,391,148 104.503.474
96.129.075 103.966.669
21312087 B8.568.166
41.289.849 41.289.849
38.205.183 38.205.183
16,598 470 16.598.470
11,688,233 17.662.297
7.097.171 6.659.067
1,616,964 1.616.964
236,250 236.250
3532541215873  1,396.086.490.956
sl T

al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, respectivamente, se encuentra en el Commerzbank.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerda con las normas establecidas en el Manual de Contabilidad, el
Banco mantiene provisiones genéricas y especificas para las cuentas contingentes deudoras por
Bs 6.862.359 (Bs 2.036.665 al 30 de junio de 2017), que se presentan en &l grupo de Acumulaciones y

otros pasivos, Nota 15.

a) Activos de los fideicomisos

De acuerdo con los estados financieros combinados del Fideicomiso del Banco, las cuentas de
fideicomiso estan conformadas por los siguientes saldos:

Activo
Disponibilidades (Mota 12)

Inversiones en titulos valores
Cartera de créditos

Préstamaos y anticipos a beneficiarios de prestaciones sociales
Prestamos por cobrar

Rendimientos por cobrar por iInverslones en titulos valores
Oiros activos
Total active

3 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
(En bolivares)

8,623 489 205 857 THT 528
13.328.649.083 122 365.71

B.178.761.6845 4.545.385.068

8.178.755.218 4.546.375.641

5.427 5.427

200.486. 365 123.753.973

122 733 263 412,859 727

20.454 130,461 12,462,532 494
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Pasivo y Patrimonio
Pasivo
Oiroe pasivos

Total pasivo

Patrimania
Capital aslgnado a los fidelcomisos
Resultados acumulados

Total patrimonic
Total pasive y patrimonio

Las cuentas del activo del Fideicomizo del Banco estan constituidas por lo siguiente:

Activos de fideicomiso de
Indemnizaciones laborales
Administracion

Inrversicn

31 de diciembre 30 de junio
de 20N7 de 2017
(En bolivares)

Z8.141.641 14678641
20 141,641 14,679 641
29547 435205 12.060.300.321
— 877542615 — 287,952,452
30.424 5978 830 12,448 253 773
20,454 120 461 12462 930 414
31 de diciembre 30 de junio
de 2017 de 2017
{En balivarasg)
29.401.243.355 11.011.034.581
5B5 644387 1.072.168.812
487 232 718 379729011
30.454 120,461 12.462.932 414

Al 31 de diciembre de 2017 los saldos del activo combinado de los fideicomitentes incluyen
Bs 16.614.602.698, correspondientes a fideicomisos abiertos por entidades oficiales, que representan
el 54,56% del total activo del Fideicomiso (Bs 5.748.876.563, gue representan el 46,18% al 30 de junio

de 2017).

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el grupo de Disponibilidades por Bs B.623.489.205 y
Bs 957.767.928, respectivamente, corresponde a fondos recaudados por las operaciones del
Fideicomiso gue son manejadas mediante cuentas corrientes mantenidas en el Banco, las cuales se
utilizan como receptoras y/o pagadoras de los fondos de todos los fideicomisos y devengan un interés
anual del 6% (MNota 12). Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el
Fideicomiso del Banco devengd ingresos por estas disponibilidades por Bs 94.981.620 y Bs 25.136.6594,

respectivaments,
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Las inversiones en titulos valores incluidas en las cuentas del Fideicomiso, registradas al costo
amortizado, estan conformadas por lo siguiente:

7 e i de BT
ke ST, Falor o e L L Valar oa
{EN bl kanos)

Db ik F ne chdl pai
Bamns QUi kil e

Copamotn Grups Cuimias, C4 , con valar nomizsl da Ba 58000000000,

TS arusles ang o 15655 v 2550, ¥ WITCETIETI0S eTiE SamaTiD

o S04 By nopdpmies de BE20) (B S50 000000, rendirsenin pnual ded 1605,

et o Sl b o S0 &) S0 o e e XN T) U510 O51036000 5D OO0 |1 - () S50 (0008 B SSH000000 |1} - (&
Moniara Grifca, TA . con sake noreinal oo Be 577 000000, mndeanto anial

ol 3%y Ve en junio e STE0 ST 0000 ST 000000 FTT 00000 |1k-19 = = =
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Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre y 30 de junio de 2017

A continuacitn se presenta una clasificacion de las inversiones en titulos valores de acuerdo con sus
plazos de vencimiento:

il ici 2017 jueni 17
Coslo Valor Coslo Valor
amortizado razonable amorlizado razonable
(En bolivares)
Hasta 6 meses 2182671.216 2.238.845.801 444 B58 27T 445 308 637
Entre 6 meseas y 1 afo 1850616983 2.034.559.971 2584 519.984 288 611167
Entre 1 v 5 afios 6,641 688 498 6.762.401.387 3366362540 3.471.587.694
Més de 5 afios 2653673086 2956835684 2016604917 2313.660.354

MO0 545085 O S G QGG 1R < 1 UG T+ QG D=1 ST T+ S TG I B

Al 31 de diciembre de 2017 los rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores ascienden a
Bs 200.486.365 (Bs 123.753.973 al 30 de junio de 2017).

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, los préstamos y anticipos a beneficiarios de prestaciones
sociales corresponden a préstamos y anticipos otorgados a trabajadores con garantia sobre el saldo de
sus prestaciones sociales, que se encuentran depositadas en el fideicomiso, y estan relacionadas con
planes de fideicomisos de indemnizaciones laborales de compafias plblicas y privadas. Estos
préstamos son de corto plazo v no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 la cuenta de Préstamos y anticipos a beneficiarios de prestaciones sociales
incluye Bs 654.859.588 (Bs 373.451.911 al 30 de junio de 2017}, correspondientes a los trabajadores
del Banco; Bs 4.406.537.367 corraspondientes a los fideicomisos privados de prestacionas sociales; y
Bs 3.117.358.263. que coresponden a entidades oficiales y del Estade (Bs 2.240.902.841 vy
Bs 2.232.023.889, respectivamente, al 30 de junio de 2017).

La remuneracidn fiduciaria por pagar corresponde a comisiones por pagar al Banco conforme a |1a
remuneracion establecida en los contratos de fideicomiso firmados entre los fideicomitentes y el Banco
an su condicion de fiduciario; la misma se calcula sobre el capital promedio mansual del Fondo
Fiduciario y se deduce del producto o capital, dependiendo de las condiciones establecidas en el
contrato. Asimismo, la comision pagada por el fideicomiso v los fideicomitentes al Banco durante el
semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017 alcanzd Bs 117.200.872 (Bs 59.239.825 en el semestre
finalizado el 30 de junio de 2017), Nota 17.

Al 31 de diciembre de 2017 existen fideicomisos de indemnizaciones laborales a favor de trabajadores
del Banco por Bs 2.189.996.925 (Bs 1.162.479.991 al 30 de junio de 2017).

El 22 de mayo de 2013, en la Gaceta Oficial M® 40.172, se publicé la Providencia N° 0010 del 21 de
mayo de 2013, emitida por la Oficina Nacional del Tesoro, denominada “Providencia Administrativa que
requla la devolucidn al Tesoro de las sumas acreditadas en los fideicomisos constituidos por la
Repiblica Bolivariana de Wenezuela y sus entes descentralizados que se encuentren inmovilizados por
mas de cuatro meses”, en |a cual se establece que los érganos y entes de la Repuablica Bolivariana de
Venezuela que hayan constituido fideicomisos con recursos presupusestarios en la banca publica o
privada, sin haber realizado desembolsos o pagos relacionados con su objeto por periodos iguales o
superiores a cuatro meses, a excepcion de los fideicomisos laborales, deberdn enterar tanto el capital
fiduciario como los dividendos generados a las cuentas del Tesoro Nacional. Al 31 de diciembre v 30 de
junia de 2017, los fideicomisos constituidos por la Replublica Baolivariana de Venezuela o sus entes
descentralizados corresponden Unicamente a fideicomisos de indemnizaciones laborales.
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b) Cuentas deudoras por otros encargos de confianza (Régimen Prestacional de Vivienda y

Habitat) y Fondos de Ahorro para la Vivienda

Las cuentas deudoras por otros encargos de confianza (Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat) y

Fondos de Ahorro para la Vivienda estan conformadas por lo siguiente.

31 de diciembre 30 de junia
de 2017 de 2017
(En balivares)
Activo
Disponibilidades (Mota 12) 32.121.419 10.054.302
Inversiones an litulos valores 11.159.254.342 5.284.811.025
Cartera de créditos 12738642 144.065.788
Intereses por cobear 243.570 308.152
Otros activos 112,194 112,195
Total activo 11,319 040 167 S.430 351 463
Pasivo
Aportes de los fondos de ahorro para la vivienda 11.015.211.193 5.138.197.835
Chligaciones con el BAMAVIH 243.716.487 243.717.203
Total pasivo 11.258. 927 880 5.381.915.138
Resultados g0.112. 487 57436 224
Total pasivo y resullados 11,319 040 167 5430 351 462

Los programas habitacionales, subsidios directos a la demanda, sistema de elegibilidad, Fondo de
Garantia y Fondo de Rescate estan sujetos a la Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat.
Estos programas estan dirigidos principalmente a familias que opten a la asistencia habitacional con los
recursos del Fondo Mutual Habitacional. Las instituciones financieras autorizadas como operadores
financieros por el BANAVIH reciben los depdsitos de los aportes mensuales de los patronos, empleados
y obreros del sector privado y publico, y depositan dichos montos en la cuenta dnica del Fondo Mutual
Habitacional, a nombre de cada trabajador. Dichos fondos seran utilizados para créditos a coro y largo
plazo para la construccion, adguisicidn y remodelacion de vivienda principal.

Al 31 de diciembre de 2017 se mantiene el fideicomiso de inversion en el BANAVIH por
Bs 11.159.254.342 (Bs 5.284.811.025 al 30 de junio de 2017}, producto de los depdsitos de la Ley del
Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat recaudados y transferidos por el Banco, que, de acuerdo
con el Manual de Contabilidad, se presentan como inversiones an titulos valores.

La Ley del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat establece que el monto de las cuotas de pagoe
mensuales de los préstamos otorgados estara comprendido entre el 5% y 20% del ingreso mensual
familiar. lgualments, préeve que los créditos devengaran una tasa de interés social establecida por el
Ministerio del Poder Popular para la Vivienda y Habitat.

Al 31 de diciembre de 2017 el Banco ha olorgado creéditos con los recursos provenientes del BANAVIH
por Bs 127.308.642 (Bs 144.065.788 al 30 de junio de 2017). Dichos créditos han devengado intereses
anuales entre el 4,66% v 8,55%.

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo de Ahorro para la Vivienda mantiene 1.344 deudores (1.493
deudores al 30 de junio de 2017).

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2017, el Banco registrd come ingresos Bs 913.834
(Bs 723.226 durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2017), correspondientes a la comision
fiduciaria cobrada al BAMAVIH por la administracion de los recursos de las operaciones relacionadas
con el Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda, los cuales se incluyen en el grupo de Ingresos
financieros.
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21.

Instrumentos Financieros con Riesgo Fuera del Balance General

Instrumentos financieros relacionados con créditos

El Banco tiene obligaciones pendientes relacionadas con cartas de crédito, garantias otorgadas y lineas
de credito para satisfacer las necesidades de sus clientes, Debido a gue gran parte de sus compromisos
de crédito pueden wvencer sin que tengan fondos girados, &l monto total de las obligaciones no
necesariamente representa requerimientos de efectivo a futuro. Los compromisos otorgados para la
extensidn de créditos, cartas de crédito y garantias otorgadas por el Banco se incluyen en cuentas de
orden.

a) Garantias otorgadas

El Banco otorga, después de un analisis de riesgo crediticio y dentro de su linea de crédito, garantias a
solicitud de ciertos clientes, las cuales se emiten a nombre de un beneficiario y seran ejecutadas por
éste si el cliente no cumple con las condiciones establecidas en el contrato. Dichas garantias
devangaron una comision anual del 1% al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017 sobre el valor de las
garantias. Eslas comisiones se registran mensualmente durante la vigencia de la garantia.

Los montos garantizados por el Banco al 31 de diciembre de 2017 ascienden a Bs 685.615.524
(Bs 203.046.112 al 30 de junio de 2017), Nota 20.

b) Limites de crédito

Acuerdos contractuales para limites de credito son otorgados a los clientes previa evaluacion de los
riesgos crediticios v, de ser necesario, el Banco solicita la constitucion de garantias que cubran el riesgo
de cada cliente. Estos contralos se otorgan por un periodo de tiempo especifico, en la medida en que
no haya violacidén a las condiciones establecidas en el contrato (Mota 20). Asimismo, el Banco puede
ejercer la opcidn de anular un compromiso de crédito a un cliente especifico,

¢) Cartas de crédito

Las carlas de credito generalmente son emilidas con plazos no mayores a 90 dias, prorrogables, para
financiar un contrato comercial por el embargue de bienes de un vendedor a un comprador. Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco cobrd una comisidn entre el 0,5% vy 2% sobre el monto de las
cartas de crédito. Las cartas de crédito no utilizadas al 31 de diciembre de 2017 ascienden a
Bs 11.389.802 (Bs 10.872.698 al 30 de junio de 2017), Nota 20.

El riesgo al cual esta expuesto el Banco, relacionado con el no cumplimiento por parte de clientes con
sus obligaciones en cuanto a la extension de credito, asi como de cartas de crédito y las garantias
escritas, esta representado por los montos contractuales tedricos de dichos instrumentos de crédita. El
Banco aplica las mismas politicas de crédito, tanto para las obligaciones por compromisos de crédito
como para el olorgamiento de préstamos.

En general, para otorgar creditos, el Banco evalia la aceptabilidad de cada cliente. El monto recibido
en garantia, en el caso de que el Banco lo estime necesario para el otorgamiento de un crédito, se
determina con base en una evaluacion de crédito de la contraparte. Los tipos de garantia requeridos
varian y pueden estar constituidos, entre ofros aspectos, por cesion de cuentas por cobrar, hipotecas
sobre propiedades, equipos o garantias sobre inversiones en titulos valores,
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22,

Patrimonio

a) Capital social y capital autorizado

Al 31 de diciembre vy 30 de junio de 2017, el capital social pagado del Banco es de Bs 3.031.830.372,
representado por 3.031.930.372 acciones comunes, nominativas, no convertibles al portador, de una
misma clase, con valor nominal de Bs 1 cada una, totalmente suscritas y pagadas. El Banco cumple
con el capital minimo requerido segun la normativa vigente.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2016, se aprobd un decrato
y pago de dividendos por la suma de Bs 560.000.000, para ser distribuidos de la siguiente
manera: Bs 140.000.000 pagaderos en efectivo con cargo a la cuenta de Superavit por aplicar; v
Bs 420.000.000 mediante un dividendo en acciones, pagaderos con cargo a la cuenta de Superavit
restringido. El 5 de octubre de 2016 la SUDEBAN, previo pronunciamiento favorable del QOSFIN,
mediante el Oficio SIB-IIN-GGR-GA-26867, autorizd dicho aumento de capital social. Adicionalmentes, |la
SUDEBAN, medianta el Oficio SIB-II-GGIBPV-GIEPV4-13040 del 29 de abril de 2016, autorizd al Banco
a registrar el dividendo en efective por pagar por Bs 140.000.000 en el patrimonio en la subcuenta
Primas y aportes patrimoniales no capitalizados, considerando que los accionistas manifestaron por
unanimidad en la citada Asamblea General Ordinaria de Accionistas entregar los recursos para
aumentar el capital social del Banco. La SNV, mediante la Providencia N® DSNV-0099-2017 del 26 de
enero de 2017, autorizé oferta publica e inscripeidn en el Registro Nacional de Valores de las acciones.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de septiembre de 2016, se aprobd un
decreto y pago de dividendos por la suma de Bs 660.000.000, para ser distribuidos de la siguiente
manera: Bs 165.000.000 pagaderos en efectivo con cargo a la cuenta de Superavit por aplicar, y
Bs 495.000.000 mediante un dividendo en acciones, pagaderos con cargo a la cuenta de Superdvit
restringido. El 28 de octubre de 2016 la SUDEBAN, previo pronunciamiento favorable del OSFIN,
mediante el Oficio SIB-I-GGIEPV-GIEPY4-20452, autorizd dicho aumento de capital social.
Adicionalmente, en el Oficioc mencionado anteriormente, la SUDEBAN autorize al Banco a registrar el
dividendo en efectivo por Bs 165.000.000 en el palrimonio en la subcuenta Primas y aportes
patrimoniales no capitalizados, considerando que los accionistas manifestaron por unanimidad en la
citada Asamblea General Ordinaria de Accionistas entregar los recursos para aumentar el capital social
dael Banco. La SNV, mediante la Providencia N°009/2017 del 29 de diciembre de 2017, recibida an el
Banco &l 31 de enero de 2018, autorizo oferta piblica e inscripeidn en el Registro Nacional de Valores
de las acciones. A la fecha el Banco se encuentra cumpliendo los requisitos correspondientes a la Ley
de Mercado de Valores para formalizar el aumento de capital.

A continuacion se presentan los aumentos de capital aprobados en Asambleas de Accionistas que a la
fecha se encuentran pendientes de autorizacion por parte de los entes reguladores:

Enles
reguladores
Monto del pendientes por
Fecha de la Azamblea Tipo de aurnento aumento Forma del aumenta sulorizaciones
{En bolivares)
25 de enero de 2017 Ciferta pablica da 200000000  Emisién di acciones comunis, ShY
AcCiones con prima nominativas. no comvartibles al portador
con valor nomenal de Bs 1 por accidn,
con prima equivalente al 35 veces &
valor patrimonial de la accidn
28 de marzo de 2017 Dividendo en acciones 1.800.000.000  25% con cargo & Superdvit por aphcar g SUDESAM v SNV
75% con cargo a Superdvit restringido
27 de zeptiembne de 2017 Dividendo en acciones SE0D.000.000  35% con eargo & Superdvit por aphcar y EUDESAM v SNV
75% con cargo a Superdvit restringido
20 de diciembre da 2017 Capitalizacidn de primas 6.555.451.276 Con cango a los Apories patimaondles EUDEBAM y SMNV
sobae aportes de capital no capitalizados
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En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de enero de 2017, se aprobd
realizar un aumento de capital hasta por Bs 200.000.000, de valor nominal, representado en acciones
comunes, nominativas, no convertibles al portador, con valor nominal de Bs 1, bajo la modalidad de
oferta plblica de acciones con prima. La SUDEBAMN, mediante el Oficio SIB-II-GGIEPY-GIEPY4-00800
del 25 de enero de 2017, indicd que una vez aprobado e aumento de capital social propuesto en la
citada Asamblea, le corresponde al Banco agilizar las gestiones para que los adquirentes de las
acciones efectlien los aportes suficientes en efectivo por concepto de primas, a registrarse en el
patrimonio en el grupo de Apories patrimoniales no capitalizados, a objeto de ajustarse a la normativa
legal. Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, el Banco recibid de
sus accionistas aportes por este concepto por Bs 11.346,304.654 y Bs 5.316.958.421, respectivamente,
los cuales se incluyen en el patrimonio en el grupo de Aportes patrimoniales no capitalizados. La
SUDEBAMN, mediante el Oficio SIB-GGIBPVY-GIEPY4-16085 del 3 de agosto de 2017, manifesta su no
objecion al contenido del Acta de la Asamblea del 25 de enero de 2017, y en vista de ello, &l Banco
procedio a enviar a la SNV, con fecha 9 de agosto de 2017, correspondencia en la que se solicita su
autorizacion para hacer oferta publica de hasta 200.000.000 de nuevas accionas, con un valor nominal
de Bs 1 cada una, para un lolal de hasta Bs 200.000.000. El 25 de enero de 2018 |la SUDEBAN, previo
pronunciamiento favorable del OSFIM, mediante el Oficio SIB-1-GGR-GA-01342, autorizd dicho
aumento de capital. A la fecha el Banco se encuentra en espera de respuesta por parte de la SNV.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2017, se aprobd un decreto
y pago de dividendos por la suma de Bs 1.900.000.000, para ser distribuidos de la siguiente
manera; Bs 475.000.000 pagaderos en efectivo con cargo a la cuenta de Superavit por aplicar, v
Bs 1.425.000.000 mediante un dividendo en acciones, pagaderos con cargo a la cuenta de Superavit
restringido. A la fecha el Banco se encuentra en espera de respuesta por parte de la SUDEBAN vy la
SMHV.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de septiembre de 2017, se aprobé un
decreto y pagoe de dividendos por la suma de Bs 5.600.000.000, para ser distribuidos de la siguiente
manera: Bs 1.400.000.000 pagaderos en efectivo con cargo a la cuenta de Superavit por aplicar, y
Bs 4.200.000.000 mediante un dividendo en acciones, pagaderos con cargo a la cuenta de Superavit
por aplicar. A la fecha el Banco se encuentra en espera de respuesta por parte de la SUDEBAN vy la
SNV.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de diciembre de 2017, se aprobd
aumentar el capital suscrito v pagado del Banco, con cargo a la cuenta de Aportes patimoniales no
capitalizados, por la cantidad de Bs 6.555.451.276, mediante la emisién de 6.555.451.276 acciones,
con valor nominal de Bs 1. A la fecha el Banco se encuentra en espera de respuesta por parte de la
SUDEBAN v la SNV,
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Los titulos de las acciones suscritas por los accionistas, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, se
identifican como acciones comunes nominativas no convertibles al portador distribuidos de la siguiente

forma:

— 31 de diciembre de 2017 I

MNumera de  Parlicipacion MNumero de Participacian
acciones % acciones %

Accionistas
Moguerckes Garcia, Jorge Luis ZB9.544.472 9,5498 2B9.544.472 89,5498
Valares Torme Casa, CA. 215442 884 7.1058 215.080.319 70832
MNoguerolas Lopaz, Josa Maria 196.756.878 6,4885 186.621.611 G,4850
Halabi Harb, Anuar 177.455.241 58529 177 455.241 5,B5ES
Alintio Internafional, 5.L. 150.106.085 4 9508 150.105.085 4 8508
Curbala Péraz, Juan Ramdn 118.713.958 33,9484 118.713.959 3.8484
Zzsuma Inversiones, C.A. 116.450.606 33,8408 116.450.606 38408
De Guruceaga Lopes, Gonzalo Francisco 115.002. 744 3,791 115.002.744 3,793
Irvvarsionas Clatal, C.A. G3.580.378 30868 G3.782.378 3.0932
Osio Montiel, Carmen Inés TH.750.368 2 5977 TH.T58.3668 254977
Castellana Invesiments Fund. Limited, 5.0.C. T1.458.178 2 3569 178684 767 05852
Kozma Solymosy, Micolas A, G4 850172 21382 6458172 213592
Irversionas Grial, C.A, 56.789.465 1,8730 oH.789.465 1,8730
Irversiones Toauman, C.A, o6.534.857 1,864 56.534.857 1,8646
Tamayo Degwitz, Carlos Enrique S6.451.115 1,8619 56.551.115 1,8652
Teleaccitn A.C., C.A. 54 240052 1,7800 54396 952 11,7941
Giarcia Arroyo, Sagrario 51.848.824 1, 7101 51.8459 824 1,7101
Puiig Miret, Jaime 42 342 432 1,3966 42 342 432 1,3966
Caonsorncio Toyomarca, S_& (Toyomarca, S.A) 42.182.706 1,3913 42182706 1,313
Somaza Mosquera, Dawid 41.742.800 13768 41.742.800 13768
Kozma Ingenuwd, Alejandne Micolas 38.341.159 1,2646 38.341.159 1,2648
Kozma Ingenue, Garoling Maria 38.341.159 1,2646 38.341.159 1,2646
Chaar Chaar, Mouada 34,440,909 1,1359 34,440,909 1,1359
MNoguergles Garcig, Marla Monstserral 334168575 1,1022 334186575 1,1022
Eurabuilding Internacional, C.A, 28.745.987 0,2481 28.745.987 0,8481
Valores Agropecuarios La Florlda, C.A 28.022.829 09243 28.022.829 08243
Valores Abezur, C.A, 26.834.681 0,8851 26.834 681 0,8851
Herrera de la Sota, Mercades de la Concepeidn 25.820.746 08516 25.820.746 08516
Tracto Agro Valencla, C.A. 23.802.963 0,785 22.935.308 0,7585
Benacerral Herera, Mercedes Cecilia 23.498.322 0.7 750 20.498.322 0,7750
Eenacerral Herrera, Andrés Gonzalg 23.498.322 0, 7750 23.498.323 0,7750
Benacerral Herrera, Jorge Forunale 23.486.550 0,7 740 23,485,550 0,770
Grupo Inmobillario Gonariz, C.A, 21.379.726 0, 7052 21379726 0, 7052
Cedefio, Eligio 21.369.411 0,7048 21.369.41 0,7048
Promociones Ojinaga, C.A 20.612.703 06799 20.612.703 0,6739
Otres 2 0Ga 208 174436 281090106 132482

LOALEANGTE COOCDOG 3O3T9A0GTE LOO0ED

b) Reservas de capital

1) Reserva legal

El Banco, de acuerdo con las disposiciones establecidas en sus estatutos y en la Ley de Instituciones
del Sector Bancario, registra semestralmente un apartado para reserva legal equivalente al 20% de la
utilidad neta semestral hasta alcanzar el 50% del capital social. Cuando el monto de la reserva legal
haya alcanzado este limite, el Banco registrara como apartado para reserva legal el 10% de la utilidad
neta semesiral hasia alcanzar el 100%: del capital social. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la
cuenta de Reservas de capital incluye Bs 3.031.930.372, corespondientes a la reserva legal.

2) Fondo Social para Contingencias

El 14 de diciembre de 2011, en la Gaceta Oficial N° 39.820, se publico 1a Resolucidn N*®305-11, del
28 de noviembre de 2011 emitida por la SUDEBAN, denominada “Normas relativas al Fondo Social para
Contingencias™, en la cual se establecen los lineamientos para la contabilizacidn de dicho Fonde, de
acuerdo con lo establecido en el Articulo M® 45 de la Ley de Instituciones del Sector Bancario.
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El 23 de marzo de 2012 el Banco realizd |a creacion del Fondo mediante la apertura de un fideicomiso
de inversion en el Banco Exterior, C.A., Banco Universal, de acuerdo con lo establecido en la Resolucion
M=305-11. El Banco efectud los registros contables correspondientes debitando a inversiones en titulos
valores de disponibilidad restringida (Mota 5-d) y acreditando al efectivo mantenido en el BCV.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco efectud registro del Fondo Social de Contingencias
por Bs 15.159.652, los cuales incluyen capital y rendimientos, mediante un cargo a la cuenta de
Superavil por aplicar v abono a la cuenta de Reserva de capital. Al 31 de diciembre y 30 de junio de
2017, la cuenta de Reservas de capital incluye Bs B8.294.359 vy Bs 73.134.707, correspondientes al
Fondo Social de Contingencias, Nota 5-d.

3) Reservas voluntarias
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, la cuenia de Reservas de capital incluye Bs 996.124,
comespondientes a reservas voluntarias.

¢) Resultados acumulados

1) Superavit no distribuible

El 30 de marzo de 2011 la SUDEBAN, mediante el Oficio SIB-II-GGIBPV-GIBPVZ-07778, indict al
Banco que las ganancias generadas por las operaciones de la Sucursal se consideran superdvit no
distribuible.

2) Superavil restringido

De acuerdo con lo establecido por la SUDEBAM en la Resolucidn M©329-89, en el semestre finalizado
el 31 de diciembre de 2017, el Banco reclasificd a la cuenta de Superdvit restringido Bs 19.547.943.363
(Bs 5.676.441.194 al 30 de junio de 2017), equivalentes al 50% de los resullados del semestre, netos
de apartados para reserva legal y resultados de la Sucursal. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017,
el superavit restringido asciende a Bs 28.193.034.492 y Bs B.645.091.129, respectivamente. Los
maontos incluidos en el superavit restringido por este concepto no estaran disponibles para el pago de
dividendos en efectivo y sdlo podréan ser utilizados para aumentos de capital social.

A conlinuacion se presenta el movimiento de los saldos de la cuenta de Superdvil restringido:

Resolucion
N*329.99
(En bolivares)
Saldo al 31 de diciembra de 2016 3.388.649,935
Aumento de capital social a través de decreto de dividendos en acciones (420.000.000)
Apkcacion del 50% de |os resultados del semesire _DE7E441.194
Saldo al 30 de junio de 2017 8.645.091.129
Apkcacion ded 50% de los resultados del semesire 19,547,943 363

Saldo al 31 de diciembre de 2017 28.195.054 492
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d) Ganancia por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos en moneda
extranjera

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, el movimiento de la cuenta

de Ganancia por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos en moneda extranjera

incluye lo siguiente;

{En bolivares)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 5.285.446.329
Ganancia neta por venta de aclivos en moneda extranjera a traves del DICOM {Nota 5-b) 2,915,207 258
Saldo al 30 de [unio de 2017 11.200.743.587
Diferencial cambiario por cobro de cartas de crédito (Nota &) 26,945 920 609
Salda al 31 da diciembre de 2017 31 146 664 196

La SUDEBAN, mediante la Resolucion N*048.14 del 1 de abril de 2014, publico las normas relativas a
la aplicacion de los beneficios netos originados en las operaciones que realizan las instituciones
bancarias en calidad de oferentes a través del DICOM, estableciéndose que dichos saldos netos
realizados, deberan ser contabilizados en el patrimanio, formando parte del grupo de Ganancia por
fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos en moneda extranjera.

e) Indices de capital de riesgo
Los indices requerides y mantenidos por el Banco, calculados con base en sus estados financieros de
publicacion, y de acuerdo con las instrucciones y normas de la SUDEBAN, se indican a continuacion:

ntaj i

Porcentaje 31 de diciembre 30 de junio

requerido de 2017 de 2017
Indice de adecuacion de patrimonio total 12 12,77 14,74
Indice de adacuacion de patrimonio contable 9 11,24 13,49

La Ley de Institucionas del Sector Bancario establece que las instituciones bancarias calcularan el indice
de adecuacion de patrimonio total, el cual en ningln casoc puede ser inferior al 12%: de sus activos y
operaciones contingentes, ponderadas por niveles de riesgos, regulado en la Resolucion M ® 305-00 de|
9 de julio de 2009. Adicionalmente, en la mencionada Resolucion se establece que los bancos e
instituciones financieras calcularan, con frecuencia mensual, el indice de adecuacion de patrimonio
contable, mediante la division del monto del patrimonio contable mas la gestion operativa, entre el valor
del activo total, el cual, de acuerdo con la Resolucion N®117.14 del 25 de agosto de 2014, no debera
sar inferior al 9%,

Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, el Banco realiza el calculo del indice de capital de riesgo legal
global y el indice de palrimonio sobre activos totales, con base en lo establecido en las normalivas
vigenles.

Evento posterior

La SUDEBAN, mediante la Resclucién N®004.18 del 25 de enero de 2018, disminuyd el indice de
adecuacion de patrimonio contable al 7% y el indice de adecuacion patrimonial total al 11%, ademas de
modificar los parametros para la determinacion del patrimonio primario (Mivel ) v disminuyando la
ponderacion de algunos actives de riesgo.  Las medidas excepcionales establecidas en dicha
Resolucion son de cardcter temporal y aplicaran desde el cierre contable de enero de 2018 hasta enero
de 2019, ambos inclusive.
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23,

Saldos y Transacciones con Empresas Relacionadas

El Banco, en el curso normal de su negocio, efectia transacciones mercantiles con empresas
relacionadas, cuyos efecios se incluyen en los estados financieros. Es posible gue los términos de
algunas de estas transacciones no fuesen los mismos a aguéllos que pudieran resultar de transacciones
realizadas entre partes no relacionadas entre i,

A continuacion se detallan los saldos y transacciones que mantiene el Banco con su entidad relacionada
BMC International Banking Corporation;

31 de diciembre 30 de junio

de 2017 de 2017
[En bolivares)
Activa
Disponibilidacdes
Bancos y corrasponsales en el exterior por US$141.295
{LISH29.759 al 30 de junio de 2017) 1.409.412 296,849
Convenio Cambiano N® 20 por USE 2.624.402
{LISH2 441,782 al 30 de junio de 2017 (Matas 4 v 12) pa.BI3 0 24,356 774
2242644 e4.853 623
Pasivo
Otros financiamientos obtenidos (Mota 13)
Cuentas corfientes remunaradas, con imerés anual del 0.25% 10,270 853 10257 778

Gastos del semestre
Gaslos financenos
Gastos por ofros financiamientos obtenidos 1656 1097

Fondo de Proteccion Social de los Depodsitos Bancarios

El Fondo de Proteccién Social de los Depdsitos Bancarios (FOGADE) tiene por objeto, entre otros,
garantizar los depdsitos del publico, realizados en las instituciones financieras venezolanas, hasta por
un monto determinado por depositante.

La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece un aporte especial a ser pagado por los bancos
de capital privado regidos por dicha Ley para el respaldo de |las operaciones de FOGADE.

El aporte semestral que los bancos deben efectuar a FOGADE es el equivalente al 0,75%, aplicado
sobre el total de los depdsitos del pablico reflejados al final de cada semestre inmediatamente anterior
a la fecha del pagoe, calculado de acuerdo con un instructive emitido por FOGADE, y es pagado
mensualmente mediante aportes equivalentes a 1/6. Dicho aporte se presenta en el grupo de Gastos
de transformacion.

Aporte Especial a la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario

La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece un aporte especial a ser pagado por los bancos
e instituciones financieras venezolanos regidos por dicha Ley para € respaldo de las operaciones de la
SUDEBANM.

El monto correspondiente al aporte semestral, al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, s& basa en el
0.8 por mil del promedio de los activos del Banco y se paga mensualmente. Este aporte se presenta
dentro del grupo de Gastos de trasformacion.
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La SUDEBAM, mediante la Resolucidn N® 013-17 del 30 de enero de 2017, establecid que la cuota de
contribucion para el primer semestre del 2017, que deberan pagar las instituciones bancarias privadas
sometidas a la supervision y control de esta Superintendencia, dentro de los primeros 5 dias habiles de
cada mes, es del 0.8 por mil del promedio de los activos del Banco al cierre de noviembre vy diciembre
de 2016.

Encaje Legal

La Ley de Instituciones del Sector Bancario establece un régimen de encaje legal para las instituciones
financieras y corresponde al BCV controlar su cumplimiento, determinar las tasas de encaje y las normas
para su constitucidn y calculo, e imponer las sanciones por incumplimiento.

En este sentido, mediante la Resolucion M® 14-03-02 del 13 de marzo de 2014, el BCV establece que
sa debe mantener un encaje minimo depositado en su totalidad en dicho Instituto, equivalente a un
porcentaje del monto de todos sus depdsilos, caplaciones, obligaciones v operaciones pasivas e
inversiones cedidas, con excepcién de las obligaciones con el BCV, FOGADE vy otras instituciones
financieras; las originadas por los fondos recibidos del Estado u organismos nacionales o extranjeros
para financiamiento de programas especiales para el pais, una vez que dichos fondos hayan sido
destinados al respective financiamiento; las originadas de los fondos recibidos de instituciones
financieras destinadas por la Ley al Financiamiento y la Promocion de Exportaciones, una vez gue
dichos fondos hayan sido destinados al respectivo financiamiento; las contraidas en moneda extranjera
como producto de las aclividades de sus oficinas en el exterior; y las que se originen en operaciones
con ofros bancos y demas instituciones financieras, y por cuyos fondos estas dltimas instituciones, a su
vez, hayan constituido encaje legal conforme con dicha Resolucién. Tampoco se computardn los
pasivos provenientas de recursos del Fondo de Ahorro Obligatorio para la Vivienda previsto en la Ley
del Régimen Prestacional de Vivienda y Habitat, administrados en fideicomiso por las instituciones
financieras. Adicionalmente, el BCY, mediante las Resoluciones N° 12-05-02 v 13-04-01, publicadas en
las Gacetas Oficiales N® 39.933 y 40.155, con fechas 29 de mayo de 2012 y 26 de abril de 2013,
respectivamente, otorgd una reduccién del monto que deben mantener por encaje legal a las
instituciones que adguirieron certificados de participacién desmaterializados, emitidos por el Fondo
Siman Bolivar, S.A., equivalente al saldo de la referida inversion. Al 31 de diciembre y 30 de junio de
2017, el Banco mantiene Bs 6.087.030.691, por este concepto, Nota 5-¢.

La constitucidn del encaje legal debera realizarse en moneda de curso legal independientemente de la
moneda en la que se encuentren expresadas las operaciones gue dieron su origen, Mota 3.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el encaje legal es del 21,5% sobre las captaciones totales y
31% para los incrementos marginales de captaciones de acuerdo con la metodologia establecida por el
BCV.

Contingencias

Al 31 de diciembre v 30 de junio de 2017, existen juicios v reclamos pendientes de sentencia en contra
del Banco, los cuales se detallan a continuacion:

Laborales

El Banco ha recibido demandas de personas naturales por cobros de prestaciones sociales y demas
indemnizaciones laborales por Bs 57.001.934 y Bs 53.144.713, al 31 de diciembre y 30 de junio de
2017, respectivamente. En opinidn de la gerencia, basada en la opinidn de sus asesores legales
externos, estas demandas no tienen fundamento legal y, por lo tanto, se estima no tendran un efecto
material adverso en la posicion financiera o en los resultados del Banco.
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La gerencia del Banco y sus asesores legales opinan gue las bases de la mayoria de dichos reparos y
demandas no son procedentes, y que los resultados finales de los recursos interpuestos serdan
favorables al Banco. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco no mantiena provisidn alguna
por esfos conceptos.

Con excepcion de los reparos mencionados, la gerencia del Banco no tiene conocimiento de algdn otro
reclamo fiscal, laboral u otro pendiente que pueda tener un efeclo importante sobre la situacian
financiera o sobre los resultados de sus operaciones.

28. Vencimiento de Activos y Pasivos Financieros

A continuacion se presenta un detalle de los vencimientos aproximados de los aclivos y pasivos

financieros:
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Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de mercado estimado de los instrumentos financieros del Banco, su saldo en libros,
las principales premisas asumidas y la metodologia usada para estimar los valores razonables de
mercado se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017
Baldo en Valar Saldo en Valor
libros razonable libros razonable
[En balivares)

Activo
Desponioikdades 2.566_587T.175. 741 2.566.387.1 M6.F41 33B.97T.038.474 333.87T7.938.4 T4
Imvrsiones en Mulos valores T2 4B9.323 TE4 T2.857.121.683 A7.050.916.068 37.238.054. 452
Cartera de créditos 1,552 216,430 586 1.682.216.430.566 515.118.938.977  519.118.998.977
Inferegas y comisones par cobrar B.7E5.020.070 B.765.020.979 3.264.4.74.472 3.264.474.472
Bienes realizables Sr9ig FaT S7To15 FarT 88,054 375 J3.192. 560

A4 118865 FOT 4241 483 6E5.T16 BOE.4ATE. 412 366 2 BO8.G33.689 3T5
Paslva
Caplacionas del pibico 4075317 661 828 4075317 861.828 BET.AT4 620,294  BS7.A74 850 794
Otros finenciaméentos obtenidos 137 966 254 137 966254 67 615 869 BT.615.868
Inferegas y COMISoNas par pagar 365025 830 365025 830 192 965 871 102965 87

4075 BP0 653812 2 4A07E.820653.918 BEE.135.271 434  B58.105.271.454

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, ambos activos y pasivos, han sido presentados a su valor
en libros incluido en el balance general, el cual no difiere significativaments de su valor razonable de
mercado, dado el relativamente corto periodo de vencimiento de estos instrumentos. Esta categoria
incluye las disponibilidades, las captaciones del publico sin vencimiento definido y con vencimiento a
corto plazo, los otros financiamientos obtenidos a corto plazo, las otras obligaciones por intermediacion
financiera con vencimiento a corto plazo, y los intereses por cobrar y por pagar.

Inversiones en titulos valores

El valor razonable de mercado de las inversiones en titulos valores disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento fueron delerminados usando sus precios especificos de mercado,
precios de referencia determinados por las operaciones de compra y venta en el mercado secundario,
valor presente de los flujos fuluros de efective estimados y precios especificos de mercado de
instrumentos financieros con caracteristicas similares (Mota 5-b y ¢). Las inversiones en otros titulos
valores se presentan a su wvalor nominal, el cual se considera su valor razonable de mercado
(Mota 5-2). Para instrumentos denominados en moaneda extranjera, el equivalente en bolivares del valor
razonable se calcula usando la tasa de cambio oficial.

Cartera de creditos

La cartera de créditos devenga intereses a tasas variables que son revisadas con frecuencia, Como
consacuencia de lo anterior y de las provisiones constituidas para riesgos de incobrabilidad en la cartera
de créditos, en opinion de la gerencia, el saldo en libros de dicha cartera de créditos se aproxima a su
valor razonable de mercado.

Captaciones y obligaciones a largo plazo

Las captaciones y obligaciones a largo plazo causan intereses a tasas variables, que son revisadas con
frecuencia, por lo gue |a gerencia del Banco ha considerado como valor razonable de mercado su valor
en libros.

Inversiones y Créditos Otorgados en Exceso a los Limites Legales

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017, el Banco no mantiene créditos con deudores que
individualmente superen el 10% del patrimonio del Banco ni con grupos econdmicos por montos que
superen el 20%., y na mantiens inversiones y créditos que excedan los limiles establecidos en |a Ley de
Instituciones del Sector Bancario.
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